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NOTA

0 Relatério “Economia Brasileira em Perspectiva’; publicado pelo
Ministério da Fazenda, consolida e atualiza as principais varidveis
econdmicas do Brasil.

0 documento é resultado do trabalho conjunto dos sequintes drgaos
deste Ministério: Secretaria de Politica Econdmica (SPE), Secretaria
do Tesouro Nacional (STN), Secretaria de Assuntos Internacionais
(SAIN), Secretaria de Acompanhamento Econdmico (SEAE) e
Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB).

Nesta edicdo, os dados estdo atualizados até 17 de agosto de 2012.






Governo reage ao agravamento da crise internacional

No primeiro semestre de 2012, o desempenho da atividade econdmica brasileira foi influenciado pelo
agravamento da crise internacional, que abateu o animo dos investidores e tornou os consumidores mais
cautelosos. A retracdo de varios mercados consumidores afetou as exportacdes dos paises emergentes, desde as
chinesas até mesmo as brasileiras. Nesse contexto de fraqueza da demanda nas economias avancadas, o fluxo de
exportacdes para a economia brasileira se intensificou, acirrando ainda mais a disputa com a industria doméstica.
Porém, com a mudanca do patamar da taxa de cambio, com medidas de estimulos a demanda doméstica, deu-
se inicio a reacdo da industria local. No ambito doméstico, o PIB do primeiro trimestre foi afetado também por
intempéries climdticas que prejudicaram momentaneamente o desempenho da agricultura brasileira.

Vale ressaltar que, ao contrdrio do que foi visto em varios paises, a economia brasileira nao registrou queda
de crescimento no primeiro semestre de 2012. Mais importante ainda sao os sinais claros de recuperacao da
atividade econdmica, que ja podem ser observados em indicadores do sequndo semestre de 2012. Além de
diversas medidas de desoneracdes tributdrias, boa parte delas voltadas para os investimentos, a economia
brasileira tem o impulso significativo da queda na taxa de juros. Essa mudanca econdmica histérica ndo sé
reduz os custos financeiros da economia, mas também estimula os empresarios a investirem e os poupadores
a procurarem alternativas de investimentos que vao financiar a producdo. A essa transformacao estrutural, o
Governo estimula os investimentos por meio das obras do Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC), que
neste ano foi ampliado com o PAC-Equipamentos e com o recente antncio de novas concessoes em rodovias e
ferrovias, conforme o Plano de Investimentos em Logistica. m
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Atividade econdmica mais forte no segundo semestre

As medidas anticiclicas em curso e a énfase maior no investimento ja comecam a surtir efeito e a economia brasileira
reage para alcancar um crescimento mais vigoroso a partir do sequndo semestre de 2012. Desta forma, ao final do
ano, a economia deverd estar crescendo a um ritmo anualizado em torno de 4%.

Os investimentos relativos a sequnda fase do Programa de Aceleracao de Crescimento tém crescido consistentemente,
assim como os investimentos privados como um todo. Vale destacar que um terco das acdes do PAC 2, previstas para
o periodo 2011-2014, ja esta concluido. Além disso, beneficios fiscais estdo sendo concedidos para diversos setores
no intuito de desonerar os investimentos e manter o emprego, o que contribui para a expansao do potencial de
crescimento da atividade econdmica. m
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Crescimento economico: demanda e oferta

Aestabilidade da taxa de crescimento do primeiro trimestre de 2012 em relagdo ao quarto de 2011, analisada
sob a perspectiva da oferta, é decorréncia do impacto de intempéries climaticas sobre o setor agropecuério
(-7,3%), contrabalancado pelo crescimento dos setores industrial (+1,7%) e de servicos (+0,6%). Pelo lado
da demanda, os consumos das familias e do governo cresceram 1,0% e 1,5%, respectivamente.

‘Taxa de Crescimento do PIB: Oferta e Demanda (% trimestral, com ajuste sazonal)
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Producao industrial inicia recupera¢ao

Em junho de 2012, a producdo industrial interrompeu uma série de trés meses consecutivos de contracao
na comparacao entre 0 més corrente e 0 més imediatamente anterior. O crescimento foi de 0,2%, com
destaque para a producao de bens de capital, +1,4%, e a de bens de consumo, +2,9%. Espera-se aceleracao
da industria no 2° semestre, apoiada pelos incentivos recentemente adotados pelo Governo Federal e pelo
novo mix de juros mais baixos e taxa de cdmbio mais competitiva.

indice de Produgdo Industrial (nimero-indice)
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Dados em: nimero-indice,
com ajuste sazonal (2002=100)

Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Economia em retomada de crescimento

A retomada da atividade econdmica no Brasil ja pode ser observada nos indicadores econdmicos mais
recentes. Além dos resultados positivos do mercado de trabalho e do varejo, o Indice de Atividade Econdmica
(IBC-Br), divulgado pelo Banco Central do Brasil, registrou alta de 0,75% em junho de 2012, na comparagao
com o més anterior. Este é o melhor resultado mensal desde marco de 2011, quando o IBC-Br marcou 1,47%.

‘I'ndice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil ( % a.m.)
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Elaboragdo: Ministério da Fazenda




Comércio reforca cenario de recupera¢ao da economia

0 cendrio de recuperacao da atividade econdmica também é observado nos dados do varejo. Em junho de
2012, as vendas no varejo restrito aumentaram 1,5% e no varejo ampliado, 6,1%, em relagdo ao més anterior. A
grande recuperacao do varejo ampliado, a maior alta desde setembro de 2009, foi largamente influenciada pela
medida de redugdo do IPI para veiculos adotada pelo Governo no final de maio. Ademais, tanto no acumulado do
ano de 2012 como na comparagao com junho de 2011, os niimeros do varejo mostram crescimento expressivo.

Volume de Vendas no Comércio Varejista (% a.m. e % T/T-12)

Comparagdes com
junho de 2011

Jun 2012/Jun 2011
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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indice de atividade econdmica do comércio com tendéncia de alta

0 movimento dos consumidores no varejo apresentou aumento de 1,3% em julho ante junho de 2012. Na
comparacao com julho do ano passado, a alta foi de 11,3%, a maior desde dezembro de 2010. No acumulado
do ano com crescimento de 8,1%, quase todos os segmentos apresentaram avanco. O destaque nesta base
de comparacao ficou com o setor de material de construcao, com avanco de 8,7%, sinalizando movimento
de aceleracdo na atividade da construcdo civil.

Indicador Serasa Experian de Atividade Econdmica (indice e variagdes)
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Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Recuperacao da atividade industrial nao provocara pressoes inflacionarias

Os niveis de utilizacdo da capacidade instalada (NUCI), medidos pela FGV, CNI e FIESP, mostram que hé espaco
para o crescimento sustentavel da producdo industrial. 0 NUCI-FGV atingiu o patamar de 83,7% em julho de
2012, ao passo que o NUCI-FIESP registrou 80,6% em junho. O NUCI-CNI esta em 80,8% (dados de junho de
2012). Esses niveis garantem que a recuperacao da atividade econdmica nao provocard pressoes inflaciondrias.

‘Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada (%)
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Fonte: CNI, FGV e FIESP
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Confianca na economia brasileira continua elevada
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0s ndmeros de julho de 2012 mostram que tanto o indice de confianca da industria como o do consumidor
permanecem na zona de otimismo a despeito da deterioracdo do ambiente macroecondmico internacional.
Esses indicadores apresentardo sensivel melhora com o maior dinamismo da economia no sequndo semestre.
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indices de Confianca: Indiistria e Consumidor (pontos, com ajuste sazonal)
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Medidas tomadas pelo Governo ja comecam a surtir efeito

0licenciamento de veiculos expandiu-se para 364,2 mil unidades em julho de 2012, contra 353,2 mil no més
anterior, um crescimento de 18,9% em relagdo a julho de 2011. Apés cinco meses de quedas consecutivas,
a variacao acumulada em 2012 apresentou taxa positiva de 1,8%. Isso ja é resultado de medidas tomadas
pelo Governo que, em maio, anunciou um substancial corte de impostos sobre os precos dos veiculos novos.

Licenciamento de Novos Veiculos (milhares de unidades)
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Induistria automobilistica planeja investir US$ 22 bilhoes até 2015

0 setor automotivo tem aumentado consistentemente os seus investimentos no Brasil, partindo de um
montante de US$ 748 milhdes investidos em 2003 para US$ 5,3 bilhdes em 2011. A estimativa é que os
novos investimentos atinjam US$ 22 bilhdes entre 2011 e 2015. A producdo de automéveis contribui com
cerca de 20% do PIB Industrial e tem efeitos importantes na cadeia de producéo por intermédio da compra
de autopecas, maquinas e equipamentos.

Investimentos Automobilisticos no Brasil: 2004-2015 (US$ bilhdes)
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Producao de veiculos se distribui por todo o pais
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0 Governo Federal anunciou recentemente uma nova politica automotiva para 2013-2017, a qual engloba
incentivos para o desenvolvimento da engenharia local, inovagdo e a reducao das emissdes de gases que
provocam o efeito estufa. Ao longo das Ultimas duas décadas, tem havido um aumento significativo do nimero
de fabricantes de automdveis no pais, de 11 para 19, bem como uma diversificagdo geografica de produgao.
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Produgao de Veiculos por Estado* 1990-2011 (% do total)
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I Amazonas - 1 Elaboragdo: Ministério da Fazenda




Investimentos do PAC crescem consistentemente ...

Investimentos no ambito do PAC 2 vém crescendo consistentemente em 2012 em comparagao a 2011. Por
exemplo, os valores pagos entre janeiro e junho de 2012 (R$ 18,6 bilhdes) sdo quase 53% maiores do que
0 montante registrado no mesmo periodo de 2011 (RS 12,2 bilhdes). Isso se transformard em aumento da
atividade econdmica e da capacidade produtiva do pais.

Gastos do PACem 2011 e 2012 (RS hilhdes e variagéo)
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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... assim como os investimentos federais como um todo
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0 ritmo dos investimentos do Governo Federal tem crescido ao longo de 2012, em comparagao com 2011.
Até junho de 2012, os investimentos estao 30,7% acima do mesmo periodo do ano passado, contribuindo
para o crescimento econdmico.
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Investimentos Totais do Governo Federal (RS bilhdes e variacao)
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Programa de Aceleracao do Crescimento é ampliado

Dada a necessidade de estimular o crescimento num ambiente de crise internacional, o Governo tem
tomado medidas anticiclicas importantes em 2012. As compras governamentais de equipamentos, a serem
efetuadas no 2° semestre de 2012, elevarao os investimentos do PAC em RS 8,43 bilhdes, aumentando os
valores empenhados do PACem 2012 para R$ 51 bilhdes.

Valores Empenhados do PAC (RS bilhdes)

I PAC Valores Empenhados
Total

I PAC Equipamentos

I PACLOA

Dados em: RS bilhdes

*Valores constantes na LOA 2012,
adicionando os valores do PAC
Equipamentos

2007 2008 2009 2010 2011 2012% Fonte: 1BGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Investimentos em rodovias e ferrovias totalizarao RS 133 bilhoes

Nova etapa do PAC: programa de investimentos em logistica (rodovias e ferrovias)

« Restabelecimento da capacidade de planejamento integrado do sistema de transportes
« Integracdo entre rodovias, ferrovias, hidrovias, portos e aeroportos

« Articulagdo com as cadeias produtivas

« (riacdo da Empresa de Planejamento e Logistica — EPL

Investimento Total: RS 133 bilhoes,

sendo RS 79,5 biem 5 anos e
RS 53,5 biem 20 a 25 anos

Investimento em Rodovias Investimento em Ferrovias
R$ 42 bilhdes (7,5 mil km), R$ 91 bilhdes (10 mil km),
sendo RS 23,5 bi em 5 anos e sendo RS 56 bi em 5 anos e
RS 18,5 bi em 20 anos RS 35 bi em 25 anos
wsear N A -R R Seea N == oo D
W"oJoi @o‘_'oJoi .E. e Te%e o-o £20,0,0,0,2.0,00.0,..0.000.1.0000,2.0000, Dados em: RS bilhdes

Fonte: Ministério dos Transportes
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Mapa dos novos investimentos em ferrovias

Ferrovias

o Ferroanel SP - Tramo norte

e Ferroanel SP - Tramo Sul

e Acesso ao Porto de Santos

o Lucas do Rio Verde - Uruagu

e Uruacu - Corinto - Campos

G Rio de Janeiro - Campos - Vitoria
0 Belo Horizonte - Salvador

e Salvador - Recife

o Estrela d"Oeste - Panorama Marcaju
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@ Sao Paulo - Mafra - Rio Grande
@ Acailandia - Vila do Conde

=== Trechos em Estudos/Avaliacdao

=== PAC em execu¢ao

= Malha atual

Porto de Vila do Conde

Porto de Itaqui
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Porto de Suape

Porto de Salvador
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Fonte: Ministério dos Transportes

Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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30% das acoes do PAC 2 previstas para 2011-2014 ja concluidas

Até o primeiro semestre de 2012, o PAC 2 concluiu RS 211 bilhdes em obras, o que corresponde a
aproximadamente 30% das acbes previstas para o periodo 2011-2014. Esse resultado é 84% superior ao
mesmo periodo do ano passado, quando o volume de obras concluidas era de RS 45 bilhdes. Vale ressaltar
que os investimentos no programa Minha Casa, Minha Vida representaram 61,3% do total concluido.

PAC2 - Aces Concluidas (RS bilhdes)

Agua e Luz Para Todos
M Minha Casa, Minha Vida
I Cidade Melhor
M Energia

Transportes

Dados em: RS bilhdes

Fonte: Ministério do Planejamento
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Execucao do PAC2 cresce 38,8% no primeiro semestre de 2012

A execucdo do PAC 2 no primeiro semestre de 2012 é 38,8% superior a0 mesmo periodo do ano anterior,
alcangandoR$ 119,9 bilhdes. O crescimento da execugdo mostra que o PAC2 entra em um ciclo mais acelerado
das obras, apds a fase inicial ocorrida em 2011. Essa aceleragdo se intensificara nos proximos trimestres.

Execucdo Global do PAC 2, 0GU Fiscal e Sequridade, Estatal e Privado (RS bilhdes)
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0GU = Orcamento Geral da Unido

1° Balan¢o 30 Jun 2011 4° Balango 30 Jun 2012

Fonte: Ministério do Planejamento
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Minha Casa, Minha Vida: RS 142,3 bilhoes em investimentos

0 programa habitacional “Minha Casa, Minha Vida” ja beneficiou 1 milhdo de familias. Para o sequndo
estdgio do programa (2011-2014), o objetivo é construir 2,6 milhdes de unidades e investir um total
de R$142,3 bilhdes. Como resultado, o programa reduzird o déficit habitacional, permitindo que um
contingente maior de pessoas nao habite zonas de risco e usufrua de uma melhor qualidade de vida.

‘Programa “Minha Casa, Minha Vida": Unidades Construidas e Investimentos Planejados (RS bilhdes)
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Crescimento dos investimentos em infraestrutura para 2012-2015
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Investimentos em importantes setores econdmicos atingirdo RS 597 bilhdes entre 2012 e 2015, de acordo
com o BNDES. Esse montante representa um crescimento de aproximadamente 30% em relacdo ao
montante realizado no periodo entre 2007 e 2010.
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Prospeccdo de Investimentos do BNDES (R$ bilhdes)
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Desoneracoes tributarias estimulam investimentos
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Com o intuito de impulsionar a atividade econdmica, 0 Governo tem concedido beneficios fiscais para diversos
setores, que totalizaram pelo menos R$ 97,8 bilhdes entre 2007 e 2011. Incentivos ao investimento alcancaram
32% do total (RS 31 bilhdes) no periodo. Até julho de 2012, as desoneragdes tributdrias totalizaram R$ 35,9
bilhdes, sendo R$ 10,9 bilhdes direcionados para beneficios fiscais em favor do investimento.
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Desoneracdes Tributarias 2007-2012% (RS bilhdes)
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Participacao do consumo das familias no PIB segue padrao mundial

A participacdo do consumo na renda na economia brasileira apresenta nivel similar ao padrdo mundial.
Dentre 0s 23 paises/blocos relacionados no gréfico abaixo, apenas seis deles (Canadd, Zona do Euro, Franga,
Estados Unidos, Japao e Itdlia) aumentaram a participacao do consumo no PIB entre 2002 e 2011. Assim
como a maioria, o Brasil reduziu essa participacao ainda que tenha reduzido a pobreza e aumentado o
mercado consumidor doméstico.

Consumo das Familias (% do PIB)
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Investimento é o principal determinante para o crescimento

Desde 2003, a participacao dos investimentos no PIB cresceu 3,8 p.p. enquanto a do consumo das familias
recuou 1,2 p.p. Nos dltimos anos, os esforcos do Governo vém no sentido de consolidar o investimento como
principal responsavel pelo crescimento econdmico.

Investimento (FBCF) (% do PIB) Consumo das Familias (% do PIB)
20 65—
19+ 63

FBCF
M Consumo das familias

Dados em: % do PIB

* Baseado no acumulado em
quatro trimestres em 172012
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Brasil: aumento da taxa de investimento é um dos maiores do mundo

0 investimento no Brasil tem aumentado substancialmente sua participacao no PIB do pais, chegando a
um incremento de 2,9 p.p. entre 2002 e 2011. Esse é o quarto maior aumento na participacao dentre as
economias relacionadas no gréfico abaixo. A taxa média anual de crescimento do investimento também é
destaque, alcancando 8,66% entre 2004 e 2011.

Aumento da Participacdo do Investimento no PIB* (p.p.) |Aumento do Investimento e de sua Taxa Média** (%)
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Investimento cresce mais de 50% em seis anos
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Desde 2006, inicio do PAC, os investimentos acumularam crescimento de 52,6%. No mesmo periodo, 0
consumo das familias cresceu 31,1%. Isso é consequéncia de uma politica econdmica com foco no fomento
ao investimento, seja ele piblico ou privado. O objetivo é manter a taxa de crescimento do investimento
acima do crescimento do PIB nos préximos anos.
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Investimento Consumo das Familias (% acum. no periodo)
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Mercado de trabalho permanece dinamico

Apesar das preocupagdes com a crise da divida europeia e o crescimento econdmico global, o mercado de trabalho do
Brasil continua robusto, solidificando-se como base fundamental para o melhor desempenho da economia. A taxa de
desemprego continua em patamares baixos, tanto em ambito nacional quanto regional, alcancando niveis compativeis
com os registrados nos paises desenvolvidos antes da eclosdo da crise financeira internacional. Para se ter uma ideia,
em junho de 2012 as taxas de desemprego em Porto Alegre e Belo Horizonte atingiram 4,0% e 4,5%, respectivamente.

0 crescimento continuo da ocupacao formal, especialmente no setor de servicos, e o aumento de dois digitos do
saldrio minimo impulsionam a crescente classe média brasileira e proporcionam maior dinamismo ao consumo. m
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Mercado de trabalho segue sélido

Mesmo com a desaceleracdo do nivel de atividade, o CAGED registrou geracao de 1,161 milhao de empregos
celetistas nos Ultimos 12 meses até julho de 2012. De 2003 a 2012, mais de 13 milhdes de empregos foram
criados no Brasil, excluindo-se as contratagdes do setor publico. A continuidade das contratacdes em termos
liquidos demonstra que a economia vai retomar o crescimento acelerado.

(riacdo Liquida de Empregos** (milhares)
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Constante criacao de empregos causa baixa taxa de desemprego

Mesmo em um cendrio de menor crescimento econdmico, 0 mercado de trabalho mostrou forte dinamismo
em 2012, denotado pela taxa de desemprego de 5,8% em maio de 2012, a menor taxa para 0 més desde
0 inicio da série.

Taxa de Desemprego™ (%)

Dados em: % da Populacdo
Economicamente Ativa

* Dados de junho de 2012 ainda
nao disponiveis

Fonte: IBGE
Elaboragdao: Ministério da Fazenda
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Comportamento das taxas de desemprego regionais

Dados recentes quanto ao desemprego regional confirmam que a maior parte das dreas metropolitanas
alcancou seus menores niveis de desocupagdo para o més de junho. Destaquem-se as taxas de desemprego
em Porto Alegre (4,0%) e Belo Horizonte (4,5%), niveis compativeis com o dos paises desenvolvidos antes
da eclosdo da crise financeira internacional.
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Taxa de Desemprego Regional* (%)
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Proporc¢ao de empregos formais continua a crescer

A qualidade dos empregos no Brasil pode ser verificada pelo crescente nivel de formalizagao no mercado de
trabalho. De acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego, a proporcdo de empregados com carteira assinada
alcangou 53,4% da populacao ocupada total nos dltimos doze meses até maio. Na mesma direcdo, a proporcao
de contribuintes para a seguridade social alcancou 72,0% da populacao ocupada total no mesmo periodo.

Taxa de Formalizacdo e Proporcdo de Contribuintes para a Previdéncia Social (% da Populacao Ocupada)
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Rendimento real continua a crescer

0 mercado de trabalho no Brasil continua robusto, com crescimento dos saldrios e baixa taxa de desemprego.
0 rendimento real e a massa salarial continuam a crescer no mesmo ritmo do ano passado, 3,0% e 4,8%,
respectivamente. Isso se traduz em melhor distribuicao de renda e em um mercado doméstico mais forte.

Rendimento Real, Massa Salarial e Populacdo Ocupada - Taxa de Crescimento Anual (%)
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= Massa Salarial de
Todos os Trabalhos

Rendimento Real Habitual
de Todos os Trabalhos

Il Populacao Ocupada

Dados em: variagao %
em relagdo ao ano anterior

* Acumulado em
12 meses até maio de 2012

Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Reajuste do salario minimo injeta mais de R$ 50 bilhoes na economia

A aceleracdo do crescimento nos Gltimos anos causou expansao significativa da renda per capita. Como
resultado da politica de valorizacdao implementada pelo Governo, o valor do saldrio minimo apresentou
aumento ainda mais significativo, crescendo, em termos reais, 63,3% de 2004 a 2012. Somente em 2012, 0
reajuste de 14% em termos nominais do saldrio minimo, que passou de R$ 545 para R$ 622, seré responsavel
pela injecao de R$ 50 bilhdes no nosso mercado interno.

Evolugao Real do Salario Minimo (RS)
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Programa Bolsa Familia ajuda a combater a pobreza

0 Programa Bolsa Familia é reconhecido como um dos mais eficientes em reduzir a desigualdade devido a seu
foco nas camadas mais pobres da populagdo. A abrangéncia do programa, com custos relativamente baixos,
ja supera 0 montante de 13 milhdes de familias. Demonstrando mais uma vez que a erradicacdo da extrema
pobreza é um pilar indispensdvel para o crescimento sustentavel, o Governo langou o programa “Brasil
(arinhoso’, que beneficiard cerca de 2,7 milhdes de criangas.

Programa de Transferéncia de Renda Bolsa Familia (RS bilhdes, milhdes de familias e % do PIB)
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Dados em: RS bilhdes,
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*Ultimos 12 meses até
junho de 2012

Fonte: MDS
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Queda da taxa de pobreza chegara a 70% até 2014

Em termos de reducdo de pobreza, o Brasil ja cumpriu, em apenas oito anos, a meta do milénio de 25 anos,
estabelecida pela ONU em 1990. De 2003 a 2011, a taxa de pobreza no Brasil caiu 54% e estima-se que serd
reduzida em 70% até 2014.

Proporcdo de Pobres (% da populagao)

40 —

Queda esperada
de 70%

Dados em: % da populacdo
total, média movel em 12 meses

* Estimativas produzidas com
base em dados do IBGE (PNAD,
PME e Censo)

Fonte: FGV
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Crescem as oportunidades no mercado de trabalho para os jovens

0 crescimento da economia brasileira vem impulsionando 0 aumento na quantidade de vagas de primeiro
emprego. Ressalta-se que a admissao desses trabalhadores iniciantes, na maioria jovens, esta sendo
acompanhada por uma melhoria na educacdo. De acordo com o CAGED, em 1996 foram admitidos 1,7
milhdo de trabalhadores iniciantes, sendo que 17,2% desses tinham pelo menos nivel médio completo. No
acumulado em 12 meses findo em junho de 2012, foram 2,9 milhdes e 54,5%, respectivamente.

Proporcdo de Trabalhadores Iniciantes “Qualificados”** e Admiss6es por Primeiro Emprego (% e em milhdes)

= Proporcéo de Trabalhadores
Iniciantes “Qualificados”

I Admissoes por Primeiro
Emprego (em milhdes)

Dados em: %, em milhdes

* Ultimos 12 meses até junho
de 2012

** Pelo menos nivel médio
completo

Fonte: MTE/CAGED
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Maior disponibilidade de mao de obra qualificada

Dados do CAGED mostram que, no acumulado em 12 meses findos em junho de 2012, a razao entre o
saldrio médio dos admitidos e desligados, independente do grau de instrucdo, foi de 93,7%. Esta razdo cai
para 89,6% para a populagdo ocupada formal com nivel superior completo. Isso mostra que a dinamica
recente da relagdo entre o saldrio médio dos admitidos e dos desligados ndo é compativel com um cendrio
de escassez generalizada de mao de obra qualificada.

Evolucdo da Relagdo entre o Salario Médio dos Admitidos e Desligados (%)*
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Aumento do numero de pessoas com qualificacao profissional

Um dos fatores mais importantes tanto para a reducao da desigualdade de renda como para a melhoria da
produtividade é o aumento da qualificacdo profissional. Entre 2003 e 2012, a proporcao de pessoas com
algum tipo de qualificagdo profissional cresceu de menos de 15% para 25% da populagao em idade ativa.
0 objetivo do Pronatec, programa abrangente de qualificacao da mao de obra, é qualificar oito milhdes de
trabalhadores e construir cerca de 400 escolas técnicas até 2014.

Proporcéo de Pessoas com 10 anos ou Mais de Educacao™ (%)
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Fonte: IBGE/PME
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Mercado de trabalho robusto

A maior confianga dos consumidores no mercado de trabalho é o resultado da aceleracdo do ganho médio
real observado no inicio do ano e dos incentivos anunciados pelo Governo. Desde janeiro de 2012, uma
maior porcentagem de consumidores acredita que serd mais facil estar empregado nos préximos 6 meses.
Nesse quesito, a taxa de desemprego continuard a demonstrar um mercado de trabalho mais robusto.
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Confianca do Consumidor: Emprego nos Préximos 6 Meses (% do total)
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Inflacao em trajetoria de declinio

A inflagdo ao consumidor registrou reducao progressiva no primeiro semestre do ano, em fun¢ao tanto de precos
livres como de administrados. Dentre estes Ultimos, as maiores contribuicdes para o recuo foram de gasolina, énibus
urbano, energia elétrica residencial e telefone fixo. Com relacdo aos pregos livres, foi registrada retracao continua em
servicos e no conjunto de bens durdveis e semi-duréveis.

Os precos ao produtor registram elevacdo no terceiro trimestre do ano, influenciados por previsdes de restricao
de oferta que elevaram precos de alqumas commodities agricolas no mercado internacional, como soja e milho. 0
repasse ao consumidor, contudo, tem ocorrido de forma branda. As principais fontes de pressao sobre os alimentos
hoje, hortalicas e legumes, estdo relacionadas a questdes climdticas e devem recuar a partir de setembro. Assim, as
expectativas para o IPCA apontam para patamar em torno do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio
Nacional para2012.m
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Inflacao dentro da meta estabelecida

Em 2012, a redugao das variacdes mensais de precos em comparagdo com o ano anterior deverd levar a taxa
de inflacdo anual para nivel em torno da meta central de 4,5% definida pelo CMN. Pressdes sobre os precos
tém se dissipado progressivamente.

Inflagao ao Consumidor - IPCA (% a.a.)
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Pressoes pontuais na inflacao ao consumidor em julho

A inflagdo ao consumidor (IPCA) registrou aumento pontual em julho, influenciada fundamentalmente
por altas em alguns alimentos in natura, como tomate e cenoura. Estas pressdes, associadas a eventos
climdticos, tendem a se dissipar nas proximas divulgacdes.

Inflagdo ao Consumidor - IPCA (% a.m.)
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IPCA anual em dire¢ao ao centro da meta

0 IPCA acumulado em 12 meses registrou 5,20% em julho de 2012. As pressdes pontuais em alimentos
tendem a recuar nos préximos meses, fazendo com que a inflagao alcance 4,7% ao final de 2012, de acordo
com o Banco Central do Brasil*.

Inflagao ao Consumidor IPCA e Expectativas (% acum. 12 meses)
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Expectativas para o IPCA
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Pre¢os monitorados em reducao acentuada

0 IPCA acumulado em 12 meses mostra recuo importante na comparagao com o patamar registrado no
mesmo periodo de 2011. 0 movimento € influenciado tanto pela trajetdria de precos livres quanto de
precos monitorados, que atingiram 5,94% e 3,13% em julho de 2012, respectivamente.

Inflacdo ao Consumidor IPCA: Indice Cheio, Precos Livres e Monitorados (% acum. em 12 meses)
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Precos de bens comercializaveis e nao-comercializaveis

0 comportamento dos precos de bens comercializéveis tem sido importante para reduzir os pre¢os ao
consumidor medidos pelo IPCA e se mantém em patamar baixo em comparagao com o passado recente. A
variacao dos precos de bens nao-comercializdveis em 12 meses chegou a 8,55% em julho de 2012, inferior
ao registrado no inicio do ano.

Inflagao ao Consumidor IPCA: Bens Comercializaveis e Nao-Comercializaveis (% acum. em 12 meses)
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IGP-DI influenciado pelos precos ao produtor

Apos retracdo significativa durante todo 0 ano de 2011 e o0 1° trimestre de 2012, 0 IGP-DI voltou a apresentar
elevacdo no acumulado em 12 meses, sobretudo em fungao da elevagao dos preos ao produtor (IPA-DI).

Inflagao: IGP-DI e seus Componentes (% acum. em 12 meses)
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Pressoes externas elevam o IPA-DI

Expectativas adversas com relagdo as condi¢des climdticas e seus efeitos negativos para a safra nos EUA
influenciam alta no mercado internacional das cotacdes de algumas commodities agricolas, como soja,
milho e trigo, e pressionam os precos domésticos ao produtor. Como resultado, o IPA-DI registra elevacao e
atinge 7,93% no acumulado em 12 meses. Mas os efeitos sobre os precos ao consumidor sdo bem menores.

IPA-DI e Aberturas por Origem (% acum. em 12 meses)
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Economia Brasileira em

PERSPECTIVA

Juros e Crédito
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Cenario mais favoravel para o crédito no sequndo semestre

Em junho de 2012, 0o mercado de crédito no Brasil atingiu montante superior a R$ 2,2 trilhdes, alcan¢ando a marca de
50% do PIB. Esse comportamento ocorreu a despeito da desaceleracao no crescimento do estoque de crédito, provocada,
em grande medida, pela postura defensiva das instituicdes financeiras diante do cendrio de crise internacional.

0 decréscimo da taxa basica de juros, aliado a redugao do spread bancdrio - puxada pela postura mais ativa dos bancos
publicos, permitird maior acesso as operacdes de crédito. Ademais, a manutencdo de baixas taxas de desemprego e
0 aumento do rendimento real das familias permitem inferir que estd em curso uma normalizacdo nas captaces
e empréstimos. No sequndo semestre de 2012, o cendrio associado ao mercado de crédito serd mais benigno e

contribuird para a aceleracao da atividade econdmica. m
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Taxa real de juros tem queda consistente com os fundamentos da economia

A reducdo da taxa real de juros de curto prazo no Brasil foi significativa, saindo de 14% em dezembro de
2002 para 1,7% em agosto de 2012. Nos dltimos dez anos, o continuo declinio tem sido resultado de politicas
macroeconomicas sélidas e criveis, em conjunto com a coordenacdo entre decisdes monetdrias e fiscais.

‘ Brasil: Taxa Real de Juros Ex-ante (% a.a.)
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Taxa Selic em seu nivel mais baixo ja registrado

0 Banco Central do Brasil vem reduzindo a taxa bdsica de juros (Selic) desde agosto de 2011. Com a tltima
reducao, em julho de 2012, de 8,5 para 8,0%, a taxa Selic atingiu seu menor valor histdrico. A taxa de juros
real atingiu 1,7% em agosto de 2012.

Juros Reais e Nominais no Brasil (% a.a.)
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Taxas de juros de longo prazo em declinio

No primeiro semestre de 2012 houve queda generalizada das taxas no depdsito interbancdrio de um dia
(DI). A andlise dos dados permite concluir que um processo de convergéncia das taxas dos contratos de
curto e longo prazos encontra-se em curso.
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‘ Taxas de Juros - Contratos DI (% a.a.)
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Queda da Selic e dos spreads ja surte efeito

A queda da taxa de juros e dos spreads bancdrios ja comeca a surtir efeitos para os tomadores finais. A taxa
de juros para o crédito a pessoa fisica estd em 36%, e para pessoa juridica em 24%. Estes sao percentuais
inferiores a média de 2011 e demonstram queda acentuada nos seis primeiros meses de 2012, com redugdes
de 9 p.p. e 5 p.p. para as pessoas fisica e juridica, respectivamente.

Taxa de Juros e Prazo Médio (% a.a. e nimero de dias)
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Spread bancario para pessoas fisicas e juridicas

Apesar de ainda elevados em comparacao com outras economias, 0 spread bancdrio para pessoas fisicas
e juridicas vem declinando no Brasil. No primeiro segmento, o spread passou de 34,9 p.p. em janeiro de
2012 para 28,5 p.p. em julho de 2012. Ja para as pessoas fisicas, a reducao foi de 18,5 p.p. para 15,9 p.p.
no mesmo periodo.

Spread Bancdrio para Pessoas Fisicas e Juridicas® (pontos percentuais)
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Crédito mais acessivel e mais barato

0 crédito estd se tornando mais facil e mais barato para pessoas fisicas e juridicas no Brasil. A taxa de juros
média de empréstimos para individuos caiu 8,6 pontos percentuais entre janeiro e junho de 2012, de 45,1%
para 36,5%. Jd a taxa de juros média de empréstimos para empresas caiu 4,9 pontos percentuais no mesmo
periodo, de 28,7% para 23,8%.

Taxa Média de Aplicacao para Pessoas Fisicas e Juridicas (% a.a.)
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Familias estao com suas dividas controladas

Apesar da recente elevacao em maio, o percentual de familias sem capacidade de pagar suas contas em
atraso manteve-se em um nivel abaixo do mesmo periodo do ano passado, representando 7,5% em junho
de 2012, contra 8,4 em junho de 2011.

Percentual de Familias que Nao Terdo Condicoes de Pagar suas Dividas (% do total)
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Crédito direcionado na vanguarda da expansao do crédito

Em junho de 2012, o volume total de crédito no Brasil alcancou montante superior a RS 2,2 trilhes,
atingindo 50,6% do PIB. O total de crédito ndo direcionado atingiu R$ 1,39 trilhdo, com um aumento anual
de 15,7%. O total de crédito direcionado, por sua vez, apresentou elevacdo ainda mais robusta, totalizando

RS 779 bilhdes e uma alta de 22,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

‘ (rédito Direcionado e Crédito Livre (% do PIB e RS bilhdes)
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Crescimento do crédito em niveis sustentaveis

As operacoes de crédito como percentual do PIB tém crescido de forma sustentavel no Brasil. Empréstimos
com recursos nao vinculados j& representam 32,4% do PIB até junho de 2012. No mesmo periodo, o crédito
direcionado ficou em 18,2% do PIB. O crédito imobilidrio tem se expandido a um ritmo de aproximadamente
40% ao ano, representando 5,5% do PIB.

Operagdes de Crédito no Brasil (% do PIB)
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Emissoes do mercado de capitais aumentam mais de 30%

Nos primeiros quatro meses de 2012, as captagdes por instrumentos financeiros emitidos por empresas
atingiram o maior nivel em 5 anos: RS 85 bilhdes. Este valor é 31% superior ao observado no ano anterior,
na mesma base de comparacao.
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indice de Basileia brasileiro é um dos maiores do mundo

Em comparaco a outras economias emergentes e paises desenvolvidos, o Indice de Basileia do setor
bancario brasileiro se sobressai como um dos mais altos, indicando a resiliéncia do sistema financeiro
brasileiro a crise financeira sistémica.
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Consolidacao fiscal favoravel ao investimento

Em 2012, o Governo brasileiro tem buscado combinar um nivel de consolidacao fiscal similar ao registrado em 2011
com estimulos a economia e melhoras no perfil do endividamento publico, visando mitigar os efeitos da volatilidade
externa e diferenciar a solvéncia fiscal do pais no cendrio internacional.

0 superavit primario do setor publico seque focado no cumprimento da meta de R$ 139,8 bilhdes em 2012. 0 Governo
(entral tem atuado diretamente neste sentido na medida em que, no primeiro semestre, jé alcancou 105% da meta
prevista para os primeiros oito meses do ano. Além disso, o perfil do gasto pdblico tem cada vez mais priorizado a
aceleracdo da execucao dos investimentos, com destaque para os gastos relacionados ao PAC.

Jda Divida Liquida do Setor Pdblico atingiu 35,1% do PIB em junho de 2012, mantendo-se préximo ao menor valor da
série. Essa melhora foi acompanhada de substanciais mudancas na composicao e no prazo da Divida Piblica Federal.
Medidas importantes foram tomadas como, por exemplo, a troca de titulos pablicos atrelados a taxa Selic (LFT)
envolvendo os Fundos Extramercado e o FGTS. Isso contribuiu para a queda de 6,8 pontos percentuais da participacao
dos titulos de taxa flutuante entre dezembro de 2011 e junho de 2012. Por outro lado, a parcela em titulos com
menores riscos de mercado, prefixados e indexados a indices de precos, alcangou 72,3% sem que isso tenha implicado
em maior risco de refinanciamento.

Estes avancos tém sido obtidos sem negligenciar o papel indutor que a politica fiscal desempenha sobre o crescimento
econdmico. Para tanto, as desoneracdes tributdrias tém buscado promover a Formacdo Bruta de Capital Fixo e, além
disso, os investimentos publicos continuardo prioritarios ao longo dos préximos anos. m
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Resultado primario dentro das expectativas

0 resultado primario alcancado no primeiro semestre de 2012 representou 104,5% da meta para o periodo
de janeiro a agosto e 49,6% da meta anual.
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Resultado Primario do Governo Central no Primeiro Semestre de Cada Ano* (RS bilhdes e % da meta fiscal)
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Crescimento econdmico com consolidacao fiscal

0 setor publico perseque as metas de resultado primdrio em conformidade com os principios de
responsabilidade fiscal, um dos pilares da politica econdmica brasileira. Além disso, a coordenacao entre as
politicas fiscal e monetdria contribuiu para expressiva reducao dos juros. Para os préximos anos, as metas
projetadas irdo reduzir ainda mais o déficit nominal e o endividamento publico.
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Divida liquida foi reduzida consideravelmente

Superdvits primdrios consistentes tém contribuido para uma tendéncia declinante da Divida Liquida do
Setor Publico, a qual reduziu 25,3 p.p. do PIB nos tltimos dez anos.

Superavit Primdrio e Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB)
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Brasil destaca-se no cenario fiscal

Em uma comparacdo com paises avancados e emergentes, o Brasil também mostra resultados fiscais
robustos. Como exemplo, em 2011 o pais apresentou um dos menores niveis de déficit nominal e de divida
bruta, ambos em percentual do PIB.
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Resultado Nominal e Divida Puiblica Bruta (% do PIB)
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Melhoria do perfil dos gastos publicos

0 resultado do Governo Central passou por mudangas consideraveis desde 2002, gracas a formalizacao
da economia e ao foco na reducao da desigualdade. O incremento da receita liquida é alocado para
transferéncias de renda as familias e investimento publico.
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Resultado do Governo Central - Acima da Linha (% do PIB)

=1 -1 -1 -1 -1 1 -1 -1 -1 1. Dados em: % do PIB
Em % PIB s 8 S S S S S S S S S * Acumulado em 12 meses
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N 2 s
Receita Bruta 217 210 2,6 27 29 B3 236 28 24 B9 24 até junho de 2012
Transferéncias para Estados e Municipios 38 35 35 39 39 40 44 39 3,7 42 42 ** Compreende beneficios
Receita Liquida Total 179 174 181 188 190 193 192 189 187 197 199 previdencidrios, abonoe
DESPESAS PRIMARIAS 157 151 156 164 170 171 164 177 174 115 1719 sequro desemprego, beneficios
- Pessoal e encargos 48 45 43 43 45 44 43 47 44 43 42 assistendiais (LOAS e RMV) E
Tansferéndade Rendaas Famiias™ 68 72 76 81 84 85 81 87 85 86 89 e Bolsa Familia &
- Investimentos™* 08 03 05 05 06 07 09 10 12 10 10 *** Compreende apenas g
- Custeio com satide e educagao 17 1,6 1,7 18 17 18 17 19 2,0 2,0 2,0 investimentos classificados Z
- Demais despesas de custeio 1,6 1,6 15 18 18 18 14 14 14 15 17 como GND 4 g
A . . o~ =
BT o0 PRIMARIO semFSB e 212325 25 1 22 28 12 12 23 20 **** Compreende a constituiao S
do FSB (2008) e a operacdo de >
Impacto do FSB e da Cessdo Onerosa**** 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0 0,8 0,0 0,0 capitalizagéo da Petrobras (2010)
RESULTADO PRIMARIO (acimadalinha) 2,1 23 25 25 21 22 24 12 21 23 20
Receita Liquida menos Transferéncias Fonte: STN/Ministério da fazenda/
de Rendags Familias 110 103 105 108 106 108 11,1 102 102 11,1 11,0

Senado Federal
Elaboragdo: Ministério da Fazenda




Composicao da Divida Publica sendo aprimorada

A parcela de titulos com taxas flutuantes na Divida Publica Federal recuou para 23,4%, o menor valor desde
novembro de 1997. Por outro lado, a parcela de titulos prefixados somados a indices de pregos, a qual
garante maior previsibilidade para a divida publica, alcancou o nivel histérico maximo de 72,3%.

‘ Composicao da Divida Publica Federal** (% do total da divida)

100
20
80
70
60
50
40
30
20
10

M Taxa de (ambio
M Taxa Flutuante*
indice de Pregos
M Prefixados
Dados em: % do total da divida
* Inclui SELIC, TR e outras

**Inclui dividas interna e externa
administradas pela Secretaria
do Tesouro Nacional

Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Divida Publica cai para patamares pré-crise

Desde

a crise financeira, a politica fiscal no Brasil tem mantido as razoes da Divida Piblica/PIB em tendéncia

declinante. Por exemplo, a Divida Bruta do Governo Geral caiu de 63,1% em outubro de 2009 para 57,2%
em junho de 2012, enquanto a Divida Liquida do Setor Pblico reduziu de 42,9% para 35,1% no mesmo
periodo, 0 sequndo menor valor da série iniciada em 2001.

‘ Divida Bruta do Governo Geral e Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB)

65

60

L SRR M K QAR T RS o N
FTEFTITEE TP E T Vo

o ~ o

0 PP PP O OO
P NP NP N N P N R\ MR\ MEPR MEPX N MR NPRAY \
PP PP PP AT PRSP

== Divida Bruta do
Governo Geral*

= Divida Liquida do
Setor Publico**

Dados em: % do PIB

*Metodologia utilizada
a partir de 2008

** Exclui os ativos e passivos
da Petrobras e Eletrobras
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0 alongamento do prazo médio da Divida Publica Federal

0 prazo médio da Divida Publica Mobilidria Federal Interna (DPMFi) registrou avangos histéricos, subindo
para 3,7 anos. 0 mesmo se aplica a Divida Publica Federal, cuja maturidade média atingiu 3,8 anos. 0
alongamento do prazo médio contribuiu para reducdo a risco de refinanciamento da divida.
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Prazo Médio da Divida Ptblica Mobiliaria Federal Interna (anos)

40 —
35
3,0 (—
25 (—
=
2,0 )
o
1,5 ‘:§=
g
1,0 =
Bl Prazo Médio do Estoque S
0,5 3
Dados em: anos
0,0

o Q N o
\) \) N Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Q Q' 0 0 0 0 0 0 Q' 0 0 Q 0
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Trocas de titulos publicos melhoram composicao da divida

No primeiro semestre, o Tesouro Nacional resgatou RS 99,3 bi em titulos atrelados a taxa Selic (LFT)
referentes aos Fundos Extramercado™ (fevereiro) e ao FGTS (junho). Este montante equivale a 5,0 p.p. da
Divida Publica Federal (DPF)** e contribuiu para a parcela de titulos flutuantes recuar a 23,4% da DPF.
Como contrapartida, foram emitidos titulos indexados ao IPCA (NTN-B) e prefixados (LTN e NTN-F). A
medida contribui com a politica do governo de desindexa¢ao da economia.

Participacdo dos Titulos Flutuantes na Divida Pdblica Federal (% da divida total)

% de titulos emitidos

60 —

52 |-

44 |

36

28 [

20 LLiirn iy L

'1«06, ’190*’ ’190" ’190“’ ’190" ’19@ "9\* & ’19\""

N N N N N SO
W w W W W w2 W w \\)

Dados em: % da divida total
e % de titulos emitidos

* Concentram as disponibilidades
oriundas de receitas proprias das
estatais ndo financeiras

** Considerando o estoque
de junho de 2012

Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Aumento do numero de investidores nao-residentes na divida publica

No primeiro semestre de 2012, os titulos publicos da divida doméstica brasileira continuaram atrativos para
os investidores estrangeiros, cuja a participacao na divida atingiu o maior nivel da série. O tipico investidor
nao-residente difere do investidor local, pois demanda mais titulos prefixados e com maior maturagao, o
que contribui para a melhora do perfil da Divida Publica.

|eds13 e11j0d

Participacao de Nao-Residentes na Divida Pdblica (% no total da DPMFi*)

14 —

12,2
12 — 10F: 1,5% imposto
sobre entrada de
investimento
estrangeiro
10 — 10F: 6,0% imposto
sobre entrada de
investimento
8 | — estrangeiro

10F: 2,0% imposto

6 sobre entrada de

IOF: 0% de imp e

sobre entrada de estrangeiro

i timent .
4 e enaoN Dados em: % no total da DPMFi

* Divida Publica Mobiliaria
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Queda consistente da taxa de emissao dos titulos em Reais no exterior

0 Tesouro Nacional realizou, em 17 de abril, a emissdo de um novo benchmark de 10 anos em Reais no
mercado externo, 0 BRL 2024, no montante de R$ 3,15 bilhdes. O titulo foi emitido ao preco de 99,292% do
valor de face, resultando em uma taxa de retorno para o investidor de 8,60% a.a..Trata-se da menor taxa
obtida para uma emissdo soberana brasileira em Reais.
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Taxa de Emissao dos Titulos Brasileiros em Reais (% ao ano)

25 —
Global
BRL 2022
20 —
Global Global
Global
15 |-BRL2016 BRL 2022 BRI;ZOZZ
Reabertura  Reabertura Global Global Global Global Global

BRL2028  DBRL2028  gp 5508  BRL2028  BRL2028
Global

BRL 2024
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5
Dados em: % ao ano
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Investimento estrangeiro direto continua vigoroso

Mesmo diante de um cendrio de incerteza que paira sobre todas as economias do globo, os niimeros referentes ao
setor externo brasileiro tém mostrado estabilidade. O déficit em conta corrente tem se mantido em torno de 2,2% do
PIB e conta com um vigoroso investimento estrangeiro direto como principal fonte de financiamento.

Além disso, os fluxos de capitais especulativos de curto prazo cairam como resultado de medidas macroprudenciais
propostas com o intuito de atenuar o excesso de liquidez internacional. A gestao do fluxo de capital, instaurada
pelas autoridades econdmicas brasileiras, tem sido considerada muito bem sucedida por instituicdes multilaterais

internacionais, analistas e especialistas. m
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Exportacoes estabilizam, dado o cenario mundial desfavoravel

As exportacoes brasileiras dao sinais de estabilidade, dadas as adversidades econémicas enfrentadas pelas
principais economias globais. No resultado acumulado em 12 meses até julho de 2012, as exportacdes
atingiram US$253,7 bilhdes, levando a um superdvit comercial de US$23,7 bilhdes.

Balanca Comercial (US$ bilhdes acumulados em 12 meses)

300
250
200
= Saldo comercial
150 I Exportacdes
M Importacoes
100 o
Dados em: US$ bilhdes
50 * Acumulado em 12 meses
até julho de 2012
Fonte: MDIC

Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Crise global afeta saldo comercial de manufaturas

A evolugdo negativa da balan¢a de bens manufaturados € atribuida a fatores externos como, por exemplo: i)
a crise internacional, que conteve a demanda por nossas exportagoes; ii) o excesso de liquidez internacional,
um subproduto da crise, que forcou a valorizacdo do Real, afetando a competitividade dos produtos
brasileiros. Para alterar essa situacao, o Governo agiu para conter a valorizacao e adotou medidas para
incentivar a producdo e a inovacao na industria.

Saldo Comercial de Bens Manufaturados (US$ bilhdes)

150 —
100
50

I Exportacdes
M Importacoes
Saldo
Dados em: USS bilhdes

* Acumulado em 12 meses
até julho de 2012

Fonte: MDIC
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Déficit em conta corrente em estabilidade

Transferéncias de renda para o exterior menores, principalmente remessas mais baixas de lucros e
dividendos, possibilitaram a manutencdo da estabilidade do déficit em conta corrente em 2012, em

torno de 2,2% do PIB.

Resultado da Conta Corrente (US$ bilhdes e % do PIB)

M Resultado da Conta
Corrente (USS bilhdes)

= (onta Corrente (% PIB)

Dados em: US$ bilhdes
e %do PIB

* Acumulado em 12 meses
até junho de 2012

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Gastos com viagens internacionais estabilizam em 2012

Uma grande parte do déficit em conta corrente do Brasil é resultado das importac6es liquidas de servicos,
que totalizaram US$39,6 bilhdes em 12 meses até junho de 2012. A desvalorizacao do Real em relagao ao
ddlar estabilizou a trajetdria das despesas liquidas com viagens internacionais, um importante componente
da balanca de servicos, em torno US$15 bilhdes desde o inicio de 2012.

0u19)X] 1033

Balanca de Servicos e Gastos com Viagens Internacionais (US$ bilhdes)
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—Q0 6,8

5 |— = \Vliagens Internacionais
(Receita)

= Vliagens Internacionais (Saldo)
==Vliagens Internacionais

-15,0 (Despesa)
[¥ Balanca de Servicos

Dados em: US$ bilhdes

* Acumulado em 12 meses
até junho de 2012
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragdo: Ministério da Fazenda




IED financia déficit em conta corrente

A mudanca do perfil de investimentos estrangeiros no Brasil em 2011 manteve-se em 2012. 0 investimento
externo direto atingiu 2,7% do PIB em 12 meses até junho, patamar mais que suficiente para financiar o
déficit em conta corrente de 2,2% do PIB.

Investimento Estrangeiro Direto, Investimento Estrangeiro em Carteira e Conta Corrente (% do PIB)
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= |nvestimento Direto
Estrangeiro

== Investimento Estrangeiro
em (arteira

= (onta Corrente
Dados em: % do PIB

* Acumulado em 12 meses
até junho de 2012

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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IED é o componente mais importante do passivo externo

Sobre a composicdo dos investimentos externos, prevalecem o IED e o investimento em a¢6es, excedendo o
montante relativo a divida. Essa composicao dd mais flexibilidade as transferéncias de renda para o exterior
e reforca o cardter pré-ciclico da conta corrente.

0u19)X] 1033

Composicao do Passivo Externo (% do total)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Participacao no capital responde pela maior parte do IED

0 comportamento do IED em 2012 continua 0 mesmo do ano passado. A maior parte dos ingressos (US$53,4
bilhdes dos US$63,9 bilhdes) esta relacionada com participacao no capital e o restante, a empréstimos
intercompanhias. De acordo com a Pesquisa Focus®, o fluxo de IED deve chegar a USS 55 bilhdes em 2012,
préximo a média dos dltimos dois anos.

w
m
(=g
(=]
-
m
>
—*
m
-
=
o

Composicao do Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes)

80 —
70
60 = |ED Total
50 B Empréstimo Intercompanhia
M Participagdo no Capital
40 o
Dados em: USS bilhdes 5
30 . 4
* Pesquisa Focus do Banco Central a
20 - do Brasil (3 de agosto de 2012) 2
10 : ** Acumulado em 12 meses até z
Ml 156 M 150 I 154 W 261 M 301 I 199 W 201 W 548 W 534 junho de 2012 s

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda




Brasil atrai investimentos estrangeiros de longo prazo

De acordo com estimativas do Institute of International Finance (IFF), entidade que representa as maiores
instituicbes financeiras do mundo, o Brasil continua a ser um dos principais destinos para investimentos
estrangeiros. Espera-se que o IED e outros investimentos de longo prazo atinjam US$139,1 bilhdes em 2012
e US$150,1 bilhoes em 2013.

‘Investimentos Estrangeiros no Brasil (US$ bilhdes)

160 —
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80 | —
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Dados em: US$ bilhdes

* Projecoes IIF

Fonte: IIF - Institute of
International Finance
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Reservas internacionais permanecem em nivel elevado

Até agosto de 2012, as reservas internacionais totalizaram US$ 375,8 bilhdes (cerca de 15% do PIB) e
continuam a superar a divida externa total, mantendo o pais em forte posicao de credor externo liquido. A
politica de acumulagdo de reservas tem sido um mecanismo importante para proteger a moeda do excesso
de volatilidade e para reduzir a vulnerabilidade externa.
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Reservas Internacionais (USS bilhdes)
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Taxa de cdmbio nominal depreciada em 2012

0 governo brasileiro enfrenta a denominada “guerra cambial” com grande sucesso. A incidéncia de IOF
sobre empréstimos externos foi uma das acdes que contribuiram para a elevacao da taxa média de cambio
(R$/USS), de R$1,72 em 2011 para cerca de R$2,00 em meados de 2012.

‘Taxa de Cambio Nominal (RS/USS)

25—
23—

> 2,02
Média 1° semestr
1,9 — Média 2012:1,87

2° semestre
Média 1° semestre 2011:1,72
2011:1,63
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Dados em: RS/US$

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Guerra cambial sendo combatida

A guerra cambial, uma das consequéncias da crise financeira de 2008, causou uma valorizacao do Real nos
anos sequintes. 0 Banco Central Europeu emprestou dinheiro a taxas de juros muito baixas para os bancos
da Zona do Euro. A fim de recuperar a paridade para o Real, 0 Governo implementou uma série de politicas
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econdmicas para lidar com o excesso de liquidez internacional.

Indice de Taxa de Cambio Real Efetiva*
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0 comportamento das taxas de cimbio em 2012
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As moedas sao afetadas constantemente pelas condi¢des econdmicas globais, fazendo com que as taxas
de cdmbio flutuem contra o délar em padroes diversos. Em 2012, a caracteristica é de grande volatilidade,
reflexo das incertezas que perseguem as economias avanqadas.

Paises Selecionados: Variacao da Taxa de Cémbio Nominal* (%)

Variacao % entre Jan-Jul 2012 Variacao % em Jul 2012
Real 102 Euro
Peso Argentino les | Coroa Sueca
Euro 53 | Real
Rupia Indiana lag | Florim Hingaro
Rupia Indonésia laa | Peso Argentino
Franco Suico a1 | Coroa Norueguesa
Délar Neozelandés a1 | Rand Sul Africano
lene Japonés 1,6 | Délar Neozelandés
Rand Sul Africano [1.2] Peso Colombiano
Yuan Chinés | LB Rupia Indonésia
Coroa Norueguesa .0 Libra
Rublo Russo 0.2 Yuan Chinés
Lira Turca Rupia Indiana
Libra Zloty Polonés

Peso Mexicano
Rublo Russo
LiraTurca

Won Coreano
Délar Canadense
Coroa Sueca

Coroa Sueca
Délar Canadense
Won Sul-Coreano
Délar Australiano

Zloty Polonés
Peso Mexicano

Dados em: variacdo %

*Valores positivos refletem
desvalorizagdo da moeda
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Economia global ainda apresenta grandes desafios

A atual situacdo econdmica mundial apresenta uma série de desafios para o panorama global. A corrente crise
soberana da Zona do Euro estd intensificada com preocupacdes renovadas sobre a solvéncia de importantes economias
europeias, elevando o risco global e a disponibilidade de crédito. Esse cendrio tem afetado negativamente os precos
dos ativos mundiais, aumentando a volatilidade cambial e reduzindo as perspectivas de crescimento econdmico.

A China tem sido bem sucedida em reduzir a sua taxa de inflacdo, embora apresente sinais de desaquecimento da
atividade econdmica, constituindo-se risco adicional para a demanda global. A economia do EUA ainda mostra
sinais dubios de recuperacao, com alguma evolugdo do mercado imobilidrio, mas condicdes ainda desfavoraveis do
mercado de trabalho. m
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Inflagcao dos paises do G20 em 2011 e perspectivas para 2012
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Africa do Sul Australia -
- Argentina v
Inflagao Mundial (%)* Dados em: variacdo % anual
B 2011 * WEO/FMI abril de 2012
2012 ** 2012: Banco Central do Brasil - Relatério de Inflacdo Fonte: Ml e Banco Central do Brasil

(junho de 2012) Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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G20: previsao para resultados fiscais em 2011 e 2012
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Resultado Fiscal (% do PIB) Dados em: % do PIB
W2011* * WEQ/FMI abril de 2012
W 2012%* ** Previsio Fonte: FMI, Bloomberg e The Economist
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Conta Corrente em 2011 e previsao para 2012 g
Zona §.
do Euro i

v

Saudita

\<0

Indonésia ~

*E H
Africa do Sul Austrél~ a
- Argentina w %
Conta Corrente (% do PIB) Dados em: % do PIB
W2017* * Bloomberg
*% X Fonte: FMI, Bloomb
2012 **\WEO/FMI abril de 2012 oI oo e ¢

Banco Central do Brasil
*¥¥2012: previsao do Banco Central do Brasil (julho 2012) Elaboragéo: Ministério da Fazenda
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Producao industrial mundial em queda

A producao manufatureira mundial continuou a mostrar desaceleracao no inicio de 2012. Em comparagdo
com o primeiro trimestre de 2011, houve queda de 3,6 pontos percentuais no primeiro trimestre de 2012,
passando de 7,5% para 3,9%. Isto se deve a fraca demanda global.
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Producao Industrial Mundial (variacao % em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior)

8 pr—
7
6
5 =
4 1
&
3 s
2 Dados em: variacio % em s
relacdo ao mesmo periodo g
! do ano anterior B
0 S
N N D N N Fonte: UNIDO - United Nations
&,19 &'19 > &"9 (‘9 Industrial Development Organization
N 4 e & N

Elaboragdo: Ministério da Fazenda




Reducao da inflacao global

As pressdes inflaciondrias globais estao se arrefecendo desde setembro de 2011. Isso é resultado da queda
na demanda mundial, principalmente na Europa, que tem afetado a atividade econdmica nas principais
economias, como Estados Unidos e China. A recente pressao em algumas commmodites agricolas podera
impactar a inflacdo global nos préximos meses.

Inflacdo Mundial ( % acum. em 12 meses)

Dados em: variacdo
% em 12 meses

Fonte: Bloomberg
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Precos internacionais do petroleo acompanham crise econdmica

0 fraco desempenho global, em especial das economias avancadas, pressiona por uma tendéncia de queda
dos precos, apesar da alta recente.
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Preco do Petrdleo Brent (barril em USS, precos correntes)
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Comportamento dos precos das commodities

0 recrudescimento da crise tem ditado também o recuo dos precos das commodities metdlicas e alimentos.
Nos 12 meses que terminaram em julho de 2012, o indice CRB spot recuou 13,2%, enquanto o indice de
alimentos caiu 8,7% e o de metais, 26,6%. Recentemente, as cotacoes dos alimentos subiram em reacao
a forte seca no meio-oeste dos Estados Unidos que afetou severamente as culturas de soja, trigo e milho.

indice de Preco de Commodities CRB (média de periodo)
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Dados em: niimero-
indice (dez 2005=100)

Fonte: Bloomberg
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Acomodacao dos precos de commodities em Reais

A desvalorizacdo do Real compensou a queda de precos das commodities medidos em Reais neste ano. 0

indice

de Commodities Brasil (IC-Br), calculado em Reais pelo Banco Central brasileiro, tem mostrado maior

estabilidade em 2012.

indices de Precos de Commodities e Taxa de Cimbio Nominal (média de periodo)
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Dados em: CRB e
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Fonte: Bloomberg e
Banco Central do Brasil
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Comportamento dos precos do cobre e do ouro

Aumentos nos precos do cobre sinalizam recuperacdo econdmica, enquanto aumentos nos precos do ouro
refletem uma busca por sequranca financeira. O recente recuo na cotacao do ouro é um sinal de que a fase
aguda de desconfianga quanto aos rumos das finangas internacionais pode estar superada. Mas as expectativas
de retomada econdmica ainda sao negativas, puxando as cotacdes do cobre também para baixo.

Precos Spot: Cobre e Ouro (US$/Ton e US$/0z)
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Dados em: cobre (US$/Ton)
e ouro (US$/0z)

Fonte: Bloomberg
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Taxa de desemprego no Brasil entre as mais baixas do mundo

Na comparacdo internacional, a taxa de desemprego de 5,8% registrada pelo Brasil em maio deste ano
estd entre as mais baixas no mundo. Economias avancadas, tais como Alemanha, Estados Unidos e Canada,
enfrentam taxas de desempregos maiores do que a do Brasil.
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Paises Selecionados: Taxas de Desemprego — Junho de 2012 (%)
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Taxa de desemprego com dinamicas diversas

Os desempregos no Brasil, Estados Unidos e Zona do Euro tém apresentado dindmicas diferentes. Nos
Estados Unidos, a taxa de desemprego caiu mas tem se mantido bem acima da média histérica. Na Europa,
uma das principais preocupacoes é o fraco desempenho do mercado de trabalho nos principais paises
membros. Por outro lado, o desemprego no Brasil tem caido.

Brasil, Zona do Euro e Estados Unidos: Taxa de Desemprego (%)
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10 == Zona do Euro
9 = Estados Unidos
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8
; Dados em: variacdo %
* Dados para Brasil até maio de
6 2012 (sem ajuste sazonal). Dados
5 para Estados Unidos e Europa sao
ajustados sazonalmente
4
$ Fonte: Bloomberg
¥ N » Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Emprego nos EUA em lenta recuperacao

0 emprego nos Estados Unidos pode ter demonstrado sinais de melhora nos dltimos meses, mas a
recuperacao completa talvez ndo ocorra no curto ou no médio prazo. 0 grafico abaixo mostra que, dessa
vez, 0 tempo que a taxa de desemprego tem levado para voltar ao nivel pré-crise é maior do que nas crises
anteriores. Apds quase 5 anos, 0 emprego continua abaixo do nivel registrado em dezembro de 2007.
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Emprego nos EUA: Recuperacao desde os Anos 1970 (nimero-indice)
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Produc¢ao manufatureira com problemas na Europa e na China

Aqueda na produgao manufatureira tem piorado na Europa. A Alemanha, por exemplo, a principal economia
do continente, viu seu PMI passar de 51 para 43,3 de janeiro a julho de 2012. 0 mesmo ocorreu na Frana.
Isso estd comecando a afetar as economias emergentes, como a China, que também apresentou queda em
seu PMI na passagem de abril para junho de 2012.
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indice de Compras de Gerentes (PMI): Alemanha, Franca e China (pontos)
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Estagnacao da economia da Zona do Euro perdurara por alguns anos

Segunda avaliacao do FMI, a Zona do Euro levard mais tempo para se recuperar da crise. O grafico mostra
que a economia da regido ficard estagnada por pelo menos cinco anos. Nos EUA, a recuperagao é lenta, mas
ha crescimento econdmico desde 2010. A China e demais economias emergentes sentiram menos os efeitos
da crise financeira e ndo entraram em recessao.

Crescimento Acumulado do PIB em Regides Selecionadas (nimero-indice)
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Fonte: FMI
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Indicador antecedente dos EUA sinalizando alguma melhora...

Apesar de o ritmo de recuperagao da economia americana ser muito baixo e de as expectativas nao estarem
num bom momento, ha sinais positivos quanto ao desempenho presente. O Indicador Antecedente
do Conference Board tem mostrado crescimento continuo e estd bem acima dos valores registrados em
2009, fase mais acentuada do recuo da atividade. Além disso, o Indice Coincidente, que mede as condicdes
econdmicas no momento, tem aumentado desde o comeco deste ano.

EUA: Indicador Antecedente e indice Coincidente (nimero-indice)
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Fonte: The Conference Board
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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... mas outros indicadores estao em direcao contraria

Apds registrar alta nos meses finais de 2011, a confianca do consumidor norte-americano tem registrado
queda desde marco, chegando a 65,9 pontos em julho de 2012. Tendéncia similar estd acontecendo na Europa.

Area do Euro e Estados Unidos: indices de Confianca
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Setor habitacional nos EUA continua com sinais de recuperagao

A construcao de novas residéncias continua com boas perspectivas, com 760 mil unidades no més de junho,
contra 711 mil em relacao a maio e 615 mil no mesmo més do ano passado. Isso significa um aumento de
6,9% em relacao a maio e 23,6% comparando com junho de 2011. As vendas de residéncias também estao
em nivel mais elevado do que no ano passado, mas recentemente cairam 4,5% entre maio e junho.
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Estados Unidos: Vendas e Construgao de Novas Residéncias (milhdes)
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Europa e EUA: desequilibrios na conta corrente persistem ...

A crise econdmica que estd se espalhando pela Zona do Euro tem sido mais severa em Portugal, Itdlia, Grécia
e Espanha. Uma das razoes para o alto nivel de divida desses paises € o elevado déficit em conta corrente.
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‘ G20 e Europa: Conta Corrente e Paises Selecionados (% do PIB)

Conta Corrente / PIB m Conta Corrente / PIB m

Argentina 2,36 -0,50 Zona do Euro -0,39 -0,30
Australia -6,19 -2,20 Franca -1,00 2,23
Elzsl] Ol £210 Alemanha 7,45 5,74
Canada 0,84 -2,80 o

- Italia -1,24 3,19
China 10,13 2,80 - -
india 0,70 220 Reino Unido -2,48 =1, E
Indonésia 243 0,20 Bélgica 1,62 0,12 Paises do G20 s
Japao 4,84 2,00 Grécia -14,36 9,67 3

’ [}

Coreia do Sul 2,08 2,40 Irlanda 533 0,08 Paises Europeus do G20 2
Mexico -0.90 -0.76 Holanda 672 7,49 Membros da Zona do Euro =
Russia 593 5,50 =1
) : : Polénia 6,23 -4,31 .
Africa do Sul -6,97 330 . | Dados em: % do PIB =
Turquia -5,92 9,91 EIEr 1010 042 >
Reino Unido 2,48 -1,92 Espanha 310,00 371 Fonte: WEQ abril de 2012 - FMI

EUA 5,06 3,10 Suécia 9,25 6,74 Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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... assim como no endividamento publico

A crise econdmica atual estd intimamente relacionada ao alto nivel de endividamento em paises como
Itélia (de 103% em 2007 para 120% do PIB em 2011), Irlanda (de 24% em 2007 para 104% do PIB 2011) e
Grécia (de 105% em 2007 para 160% do PIB em 2011). Estados Unidos e Japao também possuem elevados
niveis de divida publica.
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‘ G20 e Europa: Divida Publica em Paises Selecionados (% do PIB)*

Argentina 67,10 44,20 Zona do Euro 66,40 88,10
Austrélia 9,71 22,86 Franca 64,20 86,26
izl G512 ool Alemanha 65,20 81,51
Canada 66,52 84,95 .
- Italia 103,08 120,11
China 19,59 25,84
. . s m
el 75,44 68,05 Reino Unido 43,91 82,50 Paises do G20 E
P A 1 ’ Qn
Indonésia 35,05 25,03 Belgica BAD Rl Paises Europeus do G20 s
Japao 183,01 229,77 Grécia 105,41 160,81 Membros da Zona do Euro §
México 37,83 43,81 Irlanda 24,83 104,95 g
BUssid 83l 2icd Holanda 4530 66,23 Dados em: % do PIB =
Africa do Sul 28,29 -3,30 =
: : Pol6nia 44,99 55,39 -
Coreia do Sul 30,66 3414 | *Divida Bruta %
T 39,02 3944 Portuga 68,27 106,79
EUA 67,16 102,94 Espanha 36,30 68,47 Fonte: WEQ abril de 2012 - FMI

Suécia 40,23 37,44 Elaboragdo: Ministério da Fazenda




China: papel importante na economia mundial

A China tem importante fundo na atividade econdmica global. Embora o pais tenha crescido acima de 9%
em 2011, houve desaceleracdo, que deve ser mantida em 2012, pois as previsdes de fraco crescimento para as
economias avancadas afetarao o desempenho das exportacoes chinesas. Por outro lado, a trajetdria da inflacao
do pais vem desacelerando, de 4,1% em 2011 para 2,2% nos 12 meses terminados em junho de 2012.

China: Crescimento Real do PIB e Inflagao ao Consumidor (%)

Crescimento Real do PIB (% a.a.)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*

_——
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China - Taxa de Inflagao - IPC (% acum. em 12 meses)
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M Crescimento Real
doPIB (a.a. %)

Inflagdo ao Consumidor
(% em 12 meses)

Dados em: % anual;
9% acumulado em 12 meses

* Estimativa do Governo

Fonte: Bloomberg e WEO /FMI
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Comportamento das bolsas de valores nos paises do G20

0 desempenho do mercado financeiro tem sido influenciado pelas tensas condicdes econdmicas do
momento. Em 2012, as perdas tém sido significativas na Espanha e Itdlia.

Paises do G20: Bolsas de Valores em 2012 (%)
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Dados em: variacdo
% acumulada no ano
de 2012 até 31 de julho

Fonte: Bloomberg
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Economia Brasileira em

PERSPECTIVA

Secao Especial
Censo Demografico
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PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA



Grandes oportunidades proporcionadas pelo bonus demografico

Além do notdvel desempenho econdmico obtido na dltima década, os dltimos resultados do Censo Demografico
de 2010 mostraram que o Brasil tem avancado em diversos indicadores sociais. Por exemplo, cairam as taxas de
mortalidade e analfabetismo e houve redugao das desigualdades educacionais.

Ressalta-se que a distribuicdo mais uniforme do nivel de escolaridade tem sido o principal motor da reducéo da
desigualdade de renda. Com efeito, os 20% mais pobres aumentaram sua participacao na riqueza total, o que por sua
vez, implicou na redugao do Coeficiente de Gini brasileiro de 0,597 em 2000 para 0,536 em 2010.

Além disso, 0 Censo de 2010 revelou que o bonus demografico do pais, advindo primordialmente de redugdes na
taxa de natalidade, ainda perdurara por mais algumas décadas. Isso significa que a maioria da populagao continuard
sendo constituida por pessoas em idade ativa, possibilitando ganhos de produtividade e maiores possibilidades de

crescimento economico. m
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Consistente queda da desigualdade de renda

0 Coeficiente de Gini brasileiro é o menor desde a década de 1960. Melhorias na educa¢ao, no mercado
de trabalho e 0 aumento dos programas sociais do governo desempenharam um papel importante nesse
processo. De 2000 a 2010, todas as regides registraram considerdvel reducao do indice de Gini.

‘ Coeficiente de Gini*

Brasil Norte Nordeste Sudeste Sul Centro-Oeste
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Aumento da populacao brasileira no Norte e Centro-Qeste

Entre 2000 e 2010, a populacdo brasileira cresceu em média 1,17 p.p., passando de 169,7 milhdes para
190,7 milhdes de pessoas. A Regiao Norte aumentou sua participacao relativa no total, passando de 7,6%
em 2000 para 8,3% em 2010. 0 mesmo aconteceu com a Regido Centro-Oeste (passou de 6,9% em 2000
para 7,4% em 2010). Por outro lado, as Regides Sul e Sudeste diminuiram suas participacdes em 0,4 e 0,5
pontos percentuais, respectivamente.

Brasil e suas Regioes: Populacdo e Participacao Relativa (milhdes de pessoas e % da populagao)

Brasil Norte Nordeste  Sudeste Sul Centro-Oeste
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pessoas e % da populacao

Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Crescimento populacional brasileiro em desacelera¢ao

Desde os anos 1970, o Brasil experimenta redugao no ritmo de crescimento populacional, mesmo com a
queda na taxa de mortalidade infantil. Na década de 1960, a taxa de crescimento anual da populagdo era de
aproximadamente 3,0% por ano. Entre 2000 e 2010, o crescimento populacional caiu para 1,17% por ano.

Taxa de Crescimento da Populagao (%)
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Mudancas na piramide populacional nos ultimos 40 anos.. ..

Mudancas demograficas significativas estdo ocorrendo na sociedade brasileira. Em 1970, a maioria da
populagdo era composta por jovens. No entanto, essa estrutura vem mudando gradualmente e, atualmente,
0 Brasil passa por um periodo de bonus demografico em que a populacdao com idade para trabalhar
ultrapassa o ndmero de idosos e criangas.

Piramide Populacional Brasileira: 1970 - 2010 (% da populagéo)
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Fonte: IBGE
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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... continuarao nas décadas seguintes

Projecdes populacionais indicam que ao longo do tempo a populagdo em idade de trabalho deverd reduzir
sua participacao na populacdo total. 0 aumento da expectativa de vida provocard no futuro o aumento de
gastos em satide e bem-estar. Todavia, 0 aumento da renda e a expansao da participacao da mulher no
mercado de trabalho ajudardo a superar os problemas de envelhecimento da populacdo.

Pirdmide Populacional Brasileira: 2020 - 2050 (% da populagao)
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Elaboragdo: Ministério da Fazenda

16 6

Ministério
da Fazenda

|enads]

m
=
S
(1
=)
=
(]
©
@
=2
©
=
=
=)
1)
S
=
N




Expectativa de vida do brasileiro cresceu de forma consistente

A expectativa de vida subiu de 67,3 em 1992 para 73,4 anos em 2010. Isso é resultado da evolu¢ao nas
condicdes de vida, mudanca que permitiu o acesso dos cidadaos de baixa renda aos pré-requisitos basicos de
saude, tais como: alimentacdo, dgua potdvel, habitacao e saneamento. Com uma série de politicas puablicas
sociais focadas na elevacdo da renda entre os mais pobres, o Brasil consequiu reduzir as desigualdades,
criando oportunidades de emprego e permitindo o0 acesso a mercados de bens e servigos.

Expectativa de Vida ao Nascer (anos)
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Crescimento também no nivel educacional
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0 nivel educacional no Brasil cresceu consideravelmente nos ultimos anos. Por exemplo, o percentual
de brasileiros com diploma de segundo grau (ou com educacdo superior incompleta) passou de 16,4%
em 2000 para 25,0% em 2010. O percentual de pessoas com diploma universitrio também cresceu no
mesmo periodo (de 6,8% para 10,8%). Ao mesmo tempo, 0 nimero de brasileiros sem escolaridade ou com
educacdo primdria incompleta caiu 23,0% entre 2000 e 2010.

Distribuicao das Pessoas com 25 anos ou Mais, por Nivel Educacional (%)
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Fonte: IBGE

Sem instrucao ou Ensino Fundamental Ensino médio completoe  Superior completo
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Taxa de analfabetismo cai para menos de 10%

0 nivel de alfabetizacao melhorou consideravelmente no Brasil ao longo das tltimas décadas, derrubando a
taxa de analfabetismo para o nivel mais baixo registrado, passando de 13,6% em 2000 para 9,6% em 2010.
Antes da década de 1950, mais de 50% da populagao com 15 anos ou mais era analfabeta.

Brasil - Taxa de Analfabetismo para Pessoas com 15 anos ou Mais (% da popula¢ao)
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda

Ministério
da Fazenda

|enads]

m
=
S
(1
=)
=
(]
©
@
=2
©
=
=
=)
1)
S
=
N



Taxa de evasao escolar decresceu entre 2000 e 2010

0 percentual de estudantes brasileiros, com idade entre 7 e 14 anos, que nao frequentam a escola caiu de
5,5% em 2000 para 3,1% em 2010. As maiores quedas foram registradas nas regioes Norte (de 11,2% para
5,6%) e Nordeste (de 7,1% para 3,2%). Para pessoas com idade entre 15 e 17 anos, o padrao também foi
similar. Em 2000, nessa faixa etdria, elas representavam 22,6%, caindo para 16,7% em 2010.

‘ Brasil e Grandes Regioes: Porcentagem de Pessoas que nao Frequentam Escola 2000-2010 (%)

Populacdo de 7 a 14 anos de idade
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Populacdo de 15 a 17 anos de idade
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Dados em: %

Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Aumento da renda real é destaque no Nordeste e Centro-Oeste
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A economia brasileira experimentou um periodo de répido crescimento, com criacdo de empregos e
melhor distribuicao de renda. Por exemplo, entre 2000 e 2010, a renda real dos trabalhadores brasileiros
cresceu 7,0% em média. Regionalmente, o aumento mais expressivo aconteceu nas regides Nordeste
(16%) e Centro-Oeste (14%).

‘ Renda Real Média Mensal (R$)
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Maior acesso a bens duraveis

Em razao de melhorias na renda e de acesso ao crédito, as familias brasileiras agora possuem maior
oportunidade de adquirir bens durdveis. Com efeito, em 2010, cerca de 95% dos domicilios tinham
televisao e refrigerador. No entanto, o maior crescimento estd relacionado a proporcao de domicilios com
computadores (de 10,6% em 2000 para 38,3% em 2010), sequido por maquinas de lavar (de 32,9% em
2000 para 47,3% em 2010).

Proporcao de Domicilios com Acesso a Bens Durdveis (% do total)
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Taxa de fertilidade brasileira entre as mais baixas do mundo

Com a queda da taxa de fertilidade ao longo dos tltimos anos, a taxa brasileira (1,9) tornou-se tao baixa
quanto as observadas nas economias desenvolvidas e dentro da média dos paises selecionados no grafico
(1,9) . A taxa de fecundidade da Arabia Saudita (2,8) é o dobro da Coreia do Sul, por exemplo.

‘ Taxa de Fecundidade: Comparacdo Internacional™ (nimero médio de filhos)
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Fonte: IBGE e Nagdes Unidas
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Mulheres brasileiras estao tendo filhos mais tarde

A mudanca na piramide populacional brasileira pode ser parcialmente explicada pela reducdo da taxa de
fertilidade observada no pais ao longo dos anos. Entre 1940 e 2010, o nimero médio de crian¢as por mulher
caiu de 6,2 para 1,9. Além disso, entre 2000 e 2010, a taxa de fertilidade aumentou para as mulheres
acima de 25 anos de idade. Isso demonstra que as mulheres passam a ter filhos quando estao mais velhas,
momento em que adquirem melhores qualificagdes profissionais e melhores condicdes de vida.

Brasil: Taxa de Fecundidade (nimero médio de filhos) e sua Distribuicao Relativa (%)
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda

Ministério
da Fazenda

|enads]

m
=
S
(1
=)
=
(]
©
@
=2
©
=
=
=)
1)
S
=
N




Taxa de mortalidade reduziu drasticamente...

Na dltima década, a mortalidade infantil no Brasil atingiu um nivel recorde. Entre 2000 e 2010 a taxa caiu
de 29,7 para 15,6. Tal reducdo é parcialmente creditada ao maior acesso ao sistema de satide que ocorreu
aolongo dos dltimos anos. A Regiao Nordeste € o destaque, com uma queda da taxa de mortalidade infantil
de 44,7 em 2000 para 18,5 em 2010, representando uma redugao de mais de 50%.

Brasil e Grandes Regides: Evolugdo da Taxa de Mortalidade Infantil (nimero de mortes por 1.000 nascidos vivos)
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Fonte: IBGE
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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... eja éasegunda menor entre os BRICS

A taxa de mortalidade infantil ¢ um importante indicador social pois reflete as condicbes de vida da
populacdo de um pais. Apesar de ser alta em comparacdo aos paises desenvolvidos, a taxa de mortalidade
infantil no Brasil é a sequnda menor entre os BRICS.

Taxa de Mortalidade Infantil: Comparacdo Internacional* (nimero de mortes por 1000 nascidos vivos)
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Economia Brasileira em

PERSPECTIVA

Anexo
Recentes Medidas de
Politica EconoOmica
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Medidas recentes - setor automotivo

Recentemente, 0 Governo Federal anunciou uma nova politica de estimulo ao setor automotivo, para o
quinquénio 2013 — 2017. Estes incentivos visam desenvolver a inovacdo e a tecnologia, além de reduzir os

efeitos da emissao de gases poluentes.

Além disso, a fim de estimular o setor automotivo, um conjunto de medidas financeiras e fiscais foram anunciadas.

Medidas Financeiras

« Bancos Publicos e privados: Aumento do volume de crédito, Reducdo do percentual de entrada,

Aumento das prestacdes, Redugdo das taxas de juros/custo financeiro

« Banco Central: Liberacdo de compulsério para compra de carteira — aumenta crédito e reduz spread

Medidas Fiscais

« Reducdo do IOF para o crédito para pessoa fisica — de 2,5% para 1,5%.

« Ereducdo do IPI conforme quadro abaixo.

Reducéo do IPI

No Regime Automotivo
Até 1000 cc

Fora do Regime Automotivo

No Regime Automotivo
De 1000cc até 2000cc

Fora do Regime Automotivo

No Regime Automotivo
Utilitarios

Fora do Regime Automotivo

De

7%

37%
11%-13%
41%-43%

4%

34%

Para
0%

30%
5,5%-6,5%
35,5% - 36,5%
1%

31%
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Medidas recentes - bens de capital

Medidas recentes visando a queda do custo do investimento e do preco dos produtos para os consumidores.

Alteracoes nas taxas de juros (ao ano)

De Para
Exportacdes Pré — Embarque: Grandes Empresas 9% 8%
Onibus e caminhdes* 7,7% 5,5%
Mdgquinas e equipamentos: Grandes Empresas® 7,3% 5,5%
Proengenharia* 6,5% 5,5%

*Condigdes validas até 31 de agosto de 2012 o

§I

&

Alteragées no Prazo 2

=

De Para S

Procaminhoneiro Até 96 meses Até 120 meses =

Fonte: Ministério da Fazenda
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Medidas recentes — incidéncia da taxa de IOF sobre empréstimos externos

0 Governo decidiu reduzir o prazo para empréstimos externos sujeitos ao pagamento de IOF de 6 por cento
de 5 para 2 anos, revertendo a medida tomada em marco de 2012, que visava a evitar a aprecia¢ao cambial
naquele momento.

o o
S S = = = = (=] o~
S &8 & &8 & & & g vy
3 S e S N = N & =
= S ¥ ) < = B S
Portfdlio
Renda fixa 1,50% 2,00% 4,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Titulos de longo prazo
emitidos por empresas 1,50% 2,00% 4,00%  6,00% 6,00%  0,00% 0,00%  0,00% 0,00%
Agdes 0,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depdsitos de margem em
operagaes derivativas 0,38% 0,38% 0,38% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Empréstimos externos m
com prazo de até %‘
90 dias 5,38% 5,38% 5,38% 5,38% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 2:
=3
270 dias 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% é
1ano 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% :o:’>
N
o
2 anos 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% S
3 anos 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,00% 6,00% 0,00%
5 anos 0,38% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,00% 0,00%

Fonte: Ministério da Fazenda

Posicao vendida
e ey L 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% Elaboragéo: Ministério da Fazenda




Desoneracao da folha de pagamentos: perguntas e respostas

0 que é a desoneracao da folha de pagamento?

Adesoneracdo da folha de pagamento é constituida de duas medidas complementares. Em primeiro lugar, o governo
estd eliminando a atual contribuicdo previdencidria sobre a folha e adotando uma nova contribuicdo previdencidria
sobre a receita bruta das empresas (descontando as receitas de exportagdo), em consonancia com o disposto nas
diretrizes da Constituicao Federal. Em sequndo lugar, essa mudanca de base da contribuicao também contempla
uma redugao da carga tributdria dos setores beneficiados, porque a aliquota sobre a receita bruta foi fixada em um
patamar inferior aquela aliquota que manteria inalterada a arrecadagdo — a chamada aliquota neutra.

Esta mudanca de base de contribuicao é para todas as empresas?

Nao é para todas as empresas, apenas para aquelas que se enquadrarem nas atividades econdmicas ou
que fabricarem produtos industriais listados na Medida Proviséria, além daquelas j& beneficiadas pela Lei
n° 12.546/2011, que inaugurou a desoneracao da folha. Nesses casos, a empresa obrigatoriamente terd de
passar a pagar sua contribuicao previdencidria sobre a receita bruta oriunda da venda daqueles produtos.

Qual sera a aliquota sobre receita bruta que as empresas enquadradas na Medida Proviséria pagarao?

Vai depender do setor em que a empresa atua ou o produto que produza.
0 governo decidiu adotar duas aliquotas diferentes:

« 1% para as empresas que produzem determinados produtos industriais (identificados pelo cddigo da
Tabela de Incidéncia do Imposto sobre Produtos Industrializados — TIPI)

+ 2,0% para as empresas do setor de servicos, como aquelas do ramo hoteleiro, de call center e design
houses, e que prestam os servicos de tecnologia de informacao e tecnologia de informagao e comunicagao.
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Desoneracao da folha de pagamentos: perguntas e respostas

A desoneracao atinge todas as contribuicoes sobre a folha?

Nao. A substituicao da base folha pela base faturamento se aplica apenas a contribuicdo patronal paga pelas
empresas, equivalente a 20% de suas folhas salariais. Todas as demais contribui¢des incidentes sobre a folha
de pagamento permanecerao inalteradas, inclusive o FGTS e a contribui¢ao dos préprios empregados para
0 Regime Geral da Previdéncia Social. Ou seja, se a empresa for abrangida pela mudanga, ela continuara
recolhendo a contribuicao dos seus empregados e as outras contribuicdes sociais incidentes sobre a folha de
pagamento (como sequro de acidente de trabalho, salério-educacdo, FGTS e sistema S) da mesma forma que
hoje — apenas a parcela patronal deixard de ser calculada como propor¢ao dos saldrios e passard a ser calculada
como proporcao da receita bruta.

0 que deve fazer uma empresa que possui apenas parcela da sua receita vinculada aos servicos e
produtos elencados na Medida Provisdria?

Ela deverd proporcionalizar sua receita de acordo com os servicos/produtos enquadrados e ndo-enquadrados
na Medida Provisdria e recolher a contribuicao previdencidria em duas quias: uma parcela sobre a receita e
outra parcela sobre a folha.

Como isso funciona na pratica? E possivel exemplificar?

Se, por exemplo, uma empresa tiver 70% de sua receita derivada de produtos enquadrados na Medida Provisoria
e 30% de fora, entdo ela devera recolher a aliquota de 1% sobre 70% de sua receita e aplicar a aliquota
previdencidria normal, de 20%, sobre 30% de sua folha salarial. Digamos que a receita de uma empresa nesta
situacdo seja de 1000 e sua folha de salarios de 200. Atualmente, essa empresa recolhe 20% de 200, pagando
40 de contribuicdo previdencidria. Pela nova sistematica, ela pagard 19 (1% x 70% x 1000 + 20% x 30% x 200).
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Desoneracao da folha de pagamentos: perguntas e respostas

0 que muda no recolhimento da nova contribuicao?

A contribuicao previdencidria das empresas sobre a folha é recolhida, em geral, via Guia da Previdéncia
Social (GPS), juntamente com a contribuicao do empregado, no cédigo 2100.

A contribuicdo sobre a receita bruta das empresas, que agora estd sendo estendida para outros setores, é
recolhida por meio de Documento de Arrecadacdo de Receitas Federais (DARF), com os sequintes cddigos*:

[ —2985: Contribuicdo Previdencidria Sobre Receita Bruta — Empresas Prestadoras de Servicos de Tecnologia
da Informacao (Tl) e Tecnologia da Informagao e Comunicagao (TIC);

I —2991: Contribuicao Previdencidria Sobre Receita Bruta — Demais.

Qual é o objetivo da desoneracdo da folha?

Sao multiplos os objetivos. Em primeiro lugar, amplia a competitividade da industria nacional, por meio da
reducdo dos custos laborais, e estimula as exportacdes, isentando-as da contribuicdo previdencidria. Em
sequndo lugar, estimula ainda mais a formalizacao do mercado de trabalho, uma vez que a contribuicao
previdencidria dependera da receita e ndo mais da folha de saldrios. Por fim, reduz as assimetrias na
tributacdo entre o produto nacional e importado, impondo sobre este dltimo um adicional sobre a aliquota
de Cofins-Importacdo igual a aliquota sobre a receita bruta que a producdo nacional pagaré para a
Previdéncia Social.

* Fonte: Ato Declaratdrio Executivo
da Receita Federal do Brasil n° 86,
de 1° de dezembro de 2011
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Desoneracao da folha de pagamentos: perguntas e respostas

Todas as importacdes terao acréscimo de Cofins?

Nao, apenas sofrerdo cobranca adicional de Cofins as importacdes dos mesmos produtos industriais
que, no caso de fabricacao no pais, estiverem tendo sua receita bruta tributada pela nova contribuicao
previdencidria. Ou seja, os importados cujos cddigos TIPI estejam elencados na Medida Provisdria. Por
exemplo: uma peca de confeccdo produzida no Brasil terd sua receita bruta auferida no mercado doméstico
tributada em 1% pela contribuicdo previdenciaria; e uma pega de confeccdo importada terd uma aliquota
adicional de 1% na Cofins-importacao.

Como a Uniao fara a compensacao para o Fundo de Previdéncia Social?

A legislacao estabelece que a Unido compensard o Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social no valor
correspondente a estimativa de rentincia previdencidria decorrente da desoneracdo, conforme previsto na
Lei de Responsabilidade Fiscal, de forma a ndo afetar a apuracao do resultado financeiro do Regime Geral
de Previdéncia Social.

Como ter certeza de que os impactos fiscais e econdmicos esperados vao ocorrer na pratica?

Para avaliar os resultados econdmicos e os impactos fiscais da medida, 0 governo esta constituindo uma
Comissao Tripartite que terd a participacao de membros do governo, representantes de trabalhadores e
dos empresarios.
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Politica industrial de desonerac¢ao da folha de pagamentos

Antes Depois da MP Beneficio Fiscal Anualizado da
Setores Economicos (FP = Folha de y 6"’3'/520312 Mudanca de Contribuicao
Pagamento) (R$ milhoes)

Téxtil 20% FP 1,00 % 550
Vestudrio 20% FP* 1,00 % 385
Couro e Cal¢ados 20% FP* 1,00 % 632
Mobilidrio 20% FP 1,00 % 209
Produtos de Matérias Plasticas 20% FP 1,00 % 530
Material Elétrico 20% FP 1,00 % 372
Bens de Capital — Mecanica 20% FP 1,00 % 1.254
Industria de Onibus 20% FP 1,00 % 77
Automoveis — Partes e Pegas 20% FP 1,00 % 1.130
Industria Naval 20% FP 1,00 % 145 ) -

A - . . * Entre dezembro e julho =
Industria de Avia¢ao 20% FP 1,00 % 225 de 2012 teve aliquota i
Hotéis 20% FP 2,00 % 216 de 1,5% da Receita Bruta 2
Tecnologia de Informagéo 20% FP** 2,00% 1171 z* Egﬁrg dezen|1pr0 e ngh(; » %

e teve aliquota de 2,5% 3

Call Centers 20% FP 2,00 % 312 da Receita Bruta =
Design Houses (chips) 20% FP 2,00% 4 =
Total _ _ 7.214 Fonte: Ministério da Fazenda

Elaboragdo: Ministério da Fazenda




Medidas emergenciais

Medidas

Linha emergencial de crédito
PROCAP-AGRO

Prazo adicional para pagamento
e renegociacao de operagdes de
crédito rural (PSI)

Linha especial de crédito de investimento
com recursos do FNO, para a regiao norte, e
do FNE, para a Regiao Nordeste

Linha especial de crédito de investimento
para producao de alimentos do Programa
Mais Alimentos/PRONAF — estiagem, seca,
excesso de chuvas, enchente e enxurrada

Medidas emergenciais

Resolugoes CMN
em 2012

Resolugdo n° 4.049, de
26/1/2012

Resolugdes n° 4.047
en°4.048

Resolugdes n°s 4.066 e 4.067,
de 12/4/2012, e 4.083 e 4.082,
de 22/5/2012

Resolugdo n° 4.070, de
26/4/2012

Resolugdes n°s 4.075, 4.076 e
4.077,de 4/5/2012, e 4.078,
4,079 e 4.080, de 22/5/2012

Resolugdo n° 4.081, de
22/5/2012

Sul

Estiagem

Nordeste

N N\

Enchentes
Norte

N N\
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Compras governamentais: PAC equipamentos

%
Equipamentos Quantidade ‘I’::ilﬁ]r 62:; Destinacao Producao
semestre
q_w-—=—w_ Caminhdes S0 Unidariest W2z a0poR fEounanas RorcaE Aimadas el patd |Estadosie 8,40%
Municipios com problemas climdticos (seca etc.)
}& Patrulha Agricola 3.000 unidades 870 Q:;mngg rSodut|V|dade 2 AT 20%
.
i \‘il_"_z Retroescavadeiras 3.591 unidades 650 48%
Melhorar as estradas vicinais e 0 escoamento
T da produgao dos Municipios
.’& Motoniveladoras 1.330 unidades 638,6 66%
% Perfuratrizes 50 unidades 13,5 Perfuracao de pogos para regiao da seca ‘:§:
iﬁiﬁ Furgdo: Ambulancia  2.125 unidades 3263 Sistema Unico de Satide 12% =
i u'q- : Furgao: Unidade 1.000 unidades 154,2 Sistema Unico de Satide

Odonto Mavel
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Compras governamentais: PAC equipamentos

%
. . Valor (R$ . -
Equipamentos Quantidade o= Destinacao Producao
lhess, semestre

Trens Urbanos 160 vagoes 721 (BTU e Transurh

o
&~
@m Motocicletas 500 unidades 22,3 Policia Federal e Policia Rodovidria Federal

* Blindado Guarani 40 unidades 3424 Defesa 100%

Veiculo Langador de .
Missil - ASTRO 2020 30 unidades 246 Defesa 100%

H’ Onibus 8.570 unidades 1.714,00  Programa Caminho da Escola 36% %
w_. o 3.000.000 . g
il Mobilidrio Escolar unidades 456 Equipar as escolas 20% S

Total Compras 8.434,50

Adicional 6.611,00




Compras governamentais: margens de preferéncia

Equipamentos e Materiais Hospitalares

Margens de preferéncia  Prazo de vigéncia el el

de compras
Alta complexidade tecnoldgica 25%
Média-Alta complexidade tecnoldgica 20%
Até 30 Jun 2017 R$ 2,0 bilhoes
Média-Baixa complexidade tecnoldgica 15%

Baixa complexidade tecnoldgica 8%
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Prorrogacao da reducao da aliquota do IPI

Reducao do IPI da Linha Branca
Prorrogacao até 31 de agosto de 2012

Aliquota Normal Aliquota Reduzida
Fogao 4% 0%
Tanquinho 10% 0%
Refrigerador e Congelador 15% 5%
Maquina de Lavar Roupa 20% 10%

IPI Méveis, Laminados PET, Luminarias e Painéis
Prorrogacao até 30 de setembro de 2012

Mdveis 5% 0%
Laminados PET 15% 0%
Luminarias 15% 5%
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- REDUCAO DA PIS/COFINS DE MASSAS ALIMENTICIAS:

A MP 574, de 28/06/2012, prorrogou a reducao a zero de PIS/COFINS para massas alimenticias até
31 de dezembro de 2012.




PAC mobilidade — médias cidades: mais qualidade para o transporte urbano

Objetivo:

« Recursos disponiveis de RS 7 bilhdes para fomentar acdes estruturantes para o sistema de transporte
coletivo urbano por meio de qualificacao e ampliacdo da infraestrutura de mobilidade urbana.

Quem pode pleitear?

« Municipios com mais de 250 mil e menos de 700 mil habitantes (IBGE 2010) e Governos Estaduais,
sempre com a anuéncia dos municipios envolvidos.

Municipios aptos:

AC: Rio Branco; AP: Macapa; BA: Feira de Santana, Vitdria da Conquista; CE: Caucaia; ES: Vila Velha,

Serra, (Cariacica, Vitdria; GO: Aparecida de Goiania, Andpolis; MG: Contagem, Uberlandia, Juiz

de Fora, Betim, Montes Claros, Ribeirdao das Neves, Uberaba, Governador Valadares; MT: Cuiaba,

Vdrzea Grande; PA: Ananindeua, Santarém; PB: Campina Grande; PE: Jaboatao dos Guararapes,

Olinda, Caruaru, Paulista, Petrolina; PR: Londrina, Maringa, Ponta Grossa, Cascavel, Sao José dos

Pinhais, Foz do Iguacu; RJ: Niterdi, Belford Roxo; RJ: Campos dos Goytacazes, Sao Jodo de Meriti,

Petropolis, Volta Redonda; RN: Mossord; RO: Porto Velho; RR:Boa Vista; RS: Caxias do Sul, Pelotas,

(anoas, Santa Maria, Gravatai; SC: Joinville, Floriandpolis, Blumenau; SE: Aracaju; SP: Santo André,

Osasco, Sao José dos Campos, Ribeirao Preto, Sorocaba, Santos, Maua, Sao José do Rio Preto, Mogi P —
das Cruzes, Diadema, Jundiai, Carapicuiba, Piracicaba, Bauru, Sao Vicente, Itaquaquecetuba, Gestiioe Orcamento /
Franca, Guaruja, Taubaté, Limeira, Suzano, Praia Grande. Elaboragéo: Ministério da Fazenda
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Glossario - Institui¢oes

ABAL Associacao Brasileira do Aluminio FGV Fundagéo Getdlio Vargas MMA Ministério do Meio Ambiente

ANA Agéndia Nacional de Aquas FIESP Federagdo das Industrias do MME Ministério de Minas e Energia
9 9 Estado de Sao Paulo 9
Associacao Nacional dos Fabricantes de - ) National Association of Security Dealers
ANFAVEA Veiculos Automotores FMI Fundo Monetario Internacional NASDAQ Automated Quotation
. " . (o Organizacao para a Cooperacao e
BASA Banco da Amazonia FUNAI Fundacdo Nacional do Indio 0CDE Desenvolvimento Econmico
. Fundacéo Centro de Estudos do -

BB Banco do Brasil FUNCEX Comércio Exterior oeuU Orcamento Geral da Unido

BIS Banco de Compensagdes Internacionais IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ONU Organizacao das Nacdes Unidas
BM8F  Bolsa de Valores de Sao Paul ituto Nacional de Pesquisas Espacai ico Forestal Brasile

BOVESPA olsa de Valores de Sao Paulo INPE Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais SFB Servico Florestal Brasileiro
BNB Banco do Nordeste IPEA 0 Instituto de Pesquisa Econdomica Aplicada STN Secretaria do Tesouro Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento Ministério da Agricultura, Pecudria e - )
BNDES Econdmico e Social MAPA Abastecimento UE Uniao Europeia
- . s - ) - Conferéncia das Nacdes Unidas para Comércio

CMN Conselho Monetdrio Nacional McTl Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacao UNCTAD e Desenvolvimento

CNI Confederacao Nacional da Industria MDA Ministério do Desenvolvimento Agrério USDA Departamento de Agricultura dos

¢ g Estados Unidos
. ) Ministério do Desenvolvimento Social e

(ONAB Companhia Nacional de Abastecimento MDS Combate 3 Fome

EPE Empresa de Pesquisa Energética MF Ministério da Fazenda
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Glossario - Termos
BACEN Banco Central do Brasil IGP-M indice Geral de Precos do Mercado PME Pesquisa Mensal de Emprego
] ) INCCDI indice Nacional de Custo da Construgao Civil -
BRICS Brasil, Russia, India, China e Africa do Sul Disponiblidiade Interna PMI Purchasing Managers' Index
caGep  Cadastro Geral de Empregados e I0F Imposto Sobre Operagdes Financeiras PNAD Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
Desempregados
. . indice de Precos ao Produtor Amplo - Programa Nacional de Fortalecimento da
@S (redit Default Swap IPA-DI Disponibilidade Interna PRONAF Agricultura Familiar
(RB Commodity Research Bureau IPC-BR indice de Precos ao Consumidor PRONATEC P(ogyama Nacional de Acesso ao Ensino
Técnico e Emprego
RI Certificado de Recebivel Imobilidrio IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo RMV Renda Mensal Vitalicia
DPF Divida Piblica Federal Pl Imposto Sobre Produtos Industrializados Selic  Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
DPMFi Divida Pablica Mobilidria Federal Interna . énd
ISEfndice de Sustentabilidade Empresarial TR TaxadeReferéncia
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo UHE Usina Hidrelétrica
LOAS Lei Orgdnica da Assisténcia Social
FED Federal Reserve WEO World Economic Outlook/FMI
FIDC  Fundo de Investimento em Direitos Creditorios PAA Programa de Aquisicéo de Alimentos
FIP Fundo de Investimento em Participacdes PAC Programa de Aceleragdo do Crescimento
IED Investimento Estrangeiro Direto PDE Plano Decenal de Expansao de Energia
IGP-DI Indice Geral de Pregos - PIB Produto Interno Bruto

Disponibilidade Interna
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Presidente da Republica: Dilma Vana Rousseff
Ministro da Fazenda: Guido Mantega

Secretario Executivo: Nelson Barbosa

Secretario de Politica Econdmica: Mdrcio Holland
Chefe de Gabinete: Marcelo Fiche

Producao e Execucao
Secretaria de Politica Econdmica

Conselho Editorial
(leomar Gomes

Fabio Graner

José Gilberto Scandiucci Filho
Ligia Ourives

Suporte Técnico

Assessoria de Assuntos Econdmicos do Gabinete do Ministro
Assessoria de Comunicagdo Social do Gabinete do Ministro - ACS
Secretaria de Assuntos Internacionais - SAIN

Secretaria de Acompanhamento Econdmico - SEAE

Secretaria do Tesouro Nacional - STN

Servico Federal de Processamento de Dados - SERPRO

www.fazenda.gov.br
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